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Síntesi de la conjuntura catalana

PIB anual. Catalunya 
Taxes de variació interanuals, en %

PIB intertrimestral. Catalunya 
Taxes de variació trimestrals, en %

Previsions maig 2026 Previsions juliol 2026

Font: Cambra i AQR-Lab Font: Idescat i Cambra i AQR-Lab

L’economia 
catalana 

mantindrà un 
creixement 
superior al 
d’Espanya
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Es revisa a l’alça la previsió 
de creixement de l’economia 
catalana per al 2026 fins al 
2,5%, i per al 2027 fins a l’1,8%

La Cambra i AQR-Lab revisen tres dècimes a 
l’alça la previsió de creixement del PIB per al 
2026, fins al 2,5%, i una dècima la del 2027, 
fins a l’1,8%. Aquest canvi respon a la revisió 
a l’alça de les dades estadístiques del primer 
trimestre d’enguany, l’impacte contingut del 
conflicte a l’Iran el segon trimestre, les bones 
previsions del turisme i el dinamisme de 
l’ocupació.

L’activitat econòmica de Catalunya continua 
mostrant una evolució sòlida. El mercat 
laboral manté un elevat dinamisme, la 
indústria consolida la seva recuperació i el 
sector exterior reforça la seva resiliència 
gràcies al creixent protagonisme de les 
exportacions de serveis no turístics.

Els principals riscos continuen concentrant-se 
en l’entorn internacional. Tot i la moderació 
inicial dels preus energètics després de la 
desescalada del conflicte entre els Estats 
Units i l’Iran, la represa de les tensions 
geopolítiques ha provocat un repunt dels 
preus de l’energia i manté la incertesa sobre 
l’evolució de l’economia mundial.

3,0

1,8

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

III (p)II (p)IIVIIIIII IVIIIIII 

0,3

0,9

0,6
0,7

0,5

1,6

0,9
0,8

0,6
0,5

0,4

PIB. Catalunya i Espanya 
Variacions en %

 
			  2025	 2026

	 I	 II	 III	 IV 	 I	 II (p)	 III (p)

Variació interanual
Catalunya	 3,4	 2,3	 2,6	 2,6	 2,9	 2,8	 2,4
Espanya	 3,0	 2,9	 2,7	 2,6	 2,7	 2,6

Variació trimestral			 
Catalunya	 0,3	 0,6	 0,8	 0,9	 0,6	 0,5	 0,4
Espanya	 0,5	 0,7	 0,6	 0,8	 0,6	 0,6

*Nota: la previsió del 2T 2026 per a l’economia espanyola fa referència a les darreres projeccions del BdE
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Previsions macroeconòmiques 2026-2027

El creixement 
de l’economia 

s’explica per 
l’impuls de la 

demanda interna

L’economia catalana mantindrà 
un creixement superior al de la 
zona euro

La demanda interna es mantindrà com el 
principal motor de creixement. El consum 
privat es veurà recolzat pel dinamisme de 
l’ocupació, la regularització extraordinària 
d’immigrants, les millores salarials i la 
recuperació del poder adquisitiu de les llars. 
La inversió continuarà avançant, si bé amb 
una desacceleració gradual associada a la 
finalització dels fons Next Generation EU.

El sector exterior presenta una evolució 
favorable gràcies al dinamisme dels serveis. 
Les exportacions de béns es mantenen 
resilients, malgrat el context internacional. Els 

serveis no turístics continuen guanyant pes 
dins de l’estructura exportadora catalana, 
mentre que el turisme es veu afavorit per 
les tensions geopolítiques en destinacions 
competidores. 

El mercat laboral continuarà mostrant una 
evolució positiva i la inflació es moderarà 
gradualment. L’ocupació mantindrà un ritme 
de creixement compatible amb una taxa 
d’atur en descens, mentre que la inflació, una 
vegada superats els efectes més intensos 
del conflicte sobre els preus energètics,  
continuarà convergint amb els objectius del 
Banc Central Europeu. Tanmateix, l’evolució 
de la situació geopolítica continuarà 
condicionant aquest escenari i mantindrà 
els riscos a l’alça sobre la inflació i a la baixa 
sobre el creixement econòmic.

Previsions per a les principals macromagnituds de l’economia catalana 

 

	 Previsions actuals	 Previsions anteriors
	 2025	 2026	 2027	 2026	 2027

Producte Interior Brut​	 2,7​	 2,5	 1,8	 2,2​	 1,7​

Consum Privat​	 3,9​	 2,6	 2,0	 2,3​	 1,8​
Consum Públic​	 3,1​	 2,1	 2,0	 2,0​	 2,0​
Formació Bruta de Capital​	 6,1​	 4,9	 2,4	 4,9​	 2,4​
Exportacions​	 2,7​	 1,9	 2,3	 2,4​	 2,6​
Importacions​	 5,2​	 3,9	 3,8	 4,9​	 3,8​

VAB agricultura​	 9,2​	 2,1	 1,8	 2,3​	 1,6​
VAB indústria​	 1,5​	 1,8	 1,0	 1,1​	 1,0​
VAB construcció​	 5,4​	 2,6	 1,6	 2,1​	 1,6​
VAB serveis​	 3,1​	 2,8	 2,3	 2,7​	 2,1​

Índex Preus Consum (base 2021)​	 2,4​	 3,3	 2,6	 3,0​	 2,4​
Ocupats​	 2,2​	 2,1	 1,6	 2,1​	 1,6​
Taxa d’atur​	 8,4​	 8,3	 8,2	 8,2​	 8,1​
 
Notes: Taxes de variació interanual. Les dades d’IPC i taxa d’atur són mitjanes anuals. Els ocupats fan referència als llocs de treball 
equivalents a temps complet. Data l’actualització: 08/07/2026
Font: Idescat (2025) i elaboració pròpia (2026 i 2027)



 
Indicadors del context internacional

 
	 Mitjanes mensuals	 Valor últim dia de l’any

	 Període	 Valor	 Mensual	 interanual		  2021	 2022	 2023	 2024	 2025

Tipus d’interès del BCE*	 jul. 26	 2,4	 0,00	 -1,85	 -0,5	 2,0	 4,0	 3,0	 2,0

Tipus d’interès de la Fed*	 jul. 26	 3,8	 0,00	 -0,75	 0,25	 4,50	 5,50	 4,50	 3,75

Petroli Brent	 jul. 26	 79,4	 -0,1	 0,1	 77,4	 85,7	 77,0	 74,6	 61,7

Tipus de canvi euro a dòlar ($/€)	 jul. 26	 1,14	 -0,8	 -2,0	 1,14	 1,07	 1,10	 1,03	 1,16

* En percentatge i variació en punts percentals.  ** Dòlars USA/barril 
Font: Trading Economics

Les tensions 
geopolítiques 

i comercials 
continuen 

marcant l’escenari 
internacional
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Preu del Petroli Brent
Dòlars per barril

Preu del gas TTF 
€/MWh

Context internacional

La moderació dels preus 
energètics alleuja les tensions 
inflacionistes

Els mercats energètics han mostrat una 
elevada volatilitat des de l’inici del conflicte 
entre els Estats Units i l’Iran. La signatura de 
l’acord entre ambdós països va permetre que 
el preu del petroli Brent tornés a nivells previs 
al conflicte. La posterior represa dels atacs 
ha provocat un repunt considerable dels preus 
energètics, si bé se situen per sota dels nivells 
registrats durant el conflicte.

L’impacte sobre els preus energètics ha 
estat inferior al que inicialment s’anticipava. 
Segons el Fons Monetari Internacional, el 
mercat va absorbir el xoc inicial gràcies a 
tres factors principals: una menor demanda, 
un augment de la producció fora del Golf 
Pèrsic i la utilització d’existències comercials 
i reserves estratègiques. Tanmateix, aquests 

mecanismes de compensació s’estan 
esgotant, de manera que una prolongació del 
conflicte podria traduir-se en un impacte més 
intens sobre el preu del petroli.

En l’àmbit comercial, l’elevat superàvit 
comercial xinès amb Europa s’ha accentuat 
perquè una part de les exportacions xineses 
afectades pels aranzels imposats pels Estats 
Units s’han redirigit cap al mercat europeu. 
En aquest context, la UE ha ampliat les 
mesures de defensa comercial amb nous 
aranzels sobre determinats productes xinesos, 
i estudia estendre’ls, argumentant l’existència 
de competència deslleial vinculada a les 
subvencions públiques.

Paral·lelament, la política comercial europea 
continua apostant per la diversificació de 
socis comercials mitjançant nous acords 
internacionals, com l’aplicació provisional de 
l’acord amb el Mercosur i l’impuls de noves 
negociacions amb altres economies.

Font: TradingEconomicsFont: TradingEconomics
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Indicadors del mercat laboral 
Variacions** en %

 
	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*	  	2021	 2022	 2023	 2024	 2025

Afiliacions total règims	 juny 26	 0,9	 2,6	 2,1	 2,4	 3,9	 2,8	 2,4	 2,1

Atur registrat	 juny 26	 -0,1	 -2,5	 -2,9	 -5,3	 -18,9	 -4,0	 -1,4	 -3,2

Ocupats (EPA)	 1T 26	 -1,2	 0,4	 0,4	 4,6	 3,0	 3,9	 2,5	 2,3

Taxa d’atur (EPA)	 1T 26	 10,1	 -	 -	 11,7	 10,0	 9,3	 8,9	 8,4

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any. ** Excepte la taxa d’atur (percentatge d’aturats respecte a la població activa) 
Font: Ministeri d’Inclusió i de la Seguretat Social, Idescat i INE

El mercat laboral 
manté un elevat 

dinamisme, afavorit 
també per la 

regularització 
extraordinària 

d’immigrants
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Afiliació a la Seguretat Social
Variació interanual, en %

Atur registrat 
Variació interanual, en milers

Mercat laboral

L’ocupació manté un elevat 
dinamisme, afavorida pel context 
econòmic i la regularització de 
persones immigrants

Les dades més recents continuen apuntant a 
un mercat laboral sòlid. Al juny, l’afiliació a la 
Seguretat Social augmenta un 2,6% interanual, 
mentre que l’atur registrat es redueix un 2,5% 
respecte al mateix mes de l’any anterior, 
acumulant un descens del 2,9% en el conjunt de 
2026.

 En aquest context, el repunt de la taxa d’atur 
fins al 10,1% registrat per l’EPA durant el primer 
trimestre s’interpreta, tal com s’explicava en 
l’anterior informe de conjuntura, com un resultat 
condicionat principalment per l’augment de la 
població activa. Segons les dades avançades 
estimades per l’Idescat, la taxa d’atur s’hauria 

moderat progressivament durant el segon 
trimestre, situant-se en una taxa mitjana del 
9,5%.

Les dades d’afiliacions dels darrers mesos 
incorporen part de l’efecte del procés 
extraordinari de regularització d’immigrants, 
el termini de presentació de sol·licituds del 
qual va ser entre el 16 d’abril i el 30 de juny de 
2026. A Catalunya, la Generalitat calcula que 
se’n podrien beneficiar entre 120 i 150 milers de 
persones.

Aquest procés incrementa la població activa 
registrada, de manera que una part de la millora 
dels indicadors laborals del segon trimestre 
respon a aquesta regularització administrativa. 
Aquest efecte és especialment rellevant en 
els registres administratius formals, mentre 
que hauria de ser més limitat en les dades de 
l’EPA dels propers trimestres, que es basen en 
enquestes.

Font: Ministeri d’Inclusió i de la Seguretat SocialFont: Ministeri d’Inclusió i de la Seguretat Social
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Indicadors de preus i salaris 
Variacions en %

 
	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*		  2021	 2022	 2023	 2024	 2025

IPC general	 juny 26	 0,8	 3,2	 2,7	 2,9	 8,0	 3,4	 2,8	 2,4

IPC subjacent	 juny 26	 0,5	 2,9	 2,6	 0,7	 4,9	 5,9	 3,0	 2,2

IPC sense productes energètics	 juny 26	 0,5	 2,9	 2,8	 0,9	 5,3	 6,1	 3,0	 2,4

Índex de preus industrials	 maig 26	 0,7	 7,2	 1,7	 10,4	 24,6	 -2,1	 -1,9	 1,1

Cost laboral per treballador	 1T 26	 0,2	 6,1	 6,1	 7,3	 5,0	 5,8	 3,5	 3,3

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any 
Font: Idescat i INE

La inflació es manté 
continguda malgrat 

el xoc energètic

INFORME DE CONJUNTURA III/26 6

Preus i salaris

La inflació es manté 
relativament continguda 
malgrat el xoc energètic

La inflació es manté en taxes similars a les 
dels darrers mesos. Al juny, l’IPC general se 
situa en el 3,2% interanual, mentre que la 
inflació subjacent es modera fins al 2,9%. Els 
components que més han incrementat els 
preus respecte al conjunt de 2025 han estat 
els restaurants i serveis d’allotjament (+6,6%), 
les assegurances i serveis financers (+5,2%) i el 
vestit i calçat (+4,0%).

L’impacte del conflicte sobre els preus ha estat 
més moderat del que s’anticipava inicialment, 
en part gràcies al pla de resposta aprovat pel 
Govern espanyol, que va incorporar mesures 
temporals per limitar l’augment de costos 
energètics de les llars i les empreses.

Aquest paquet de mesures, inicialment vigent fins 
al 30 de juny, s’ha prorrogat de forma parcial. El 
juliol s’inicia la retirada gradual d’algunes de les 
mesures, com les bonificacions energètiques i 
als carburants, mentre que altres deixen d’estar 
vigents, com la reducció de l’IVA de l’electricitat. 
Tot i això, el nou marc normatiu contempla la 
reactivació automàtica d’algunes d’aquestes 
mesures en cas que es produeixi un repunt dels 
preus dels combustibles superior al 15%.

Els preus industrials augmenten un 7,2% 
interanual, si bé aquesta evolució ha estat 
heterogènia entre sectors. Les dades de preus 
de maig, en comparació amb la mitjana del 
2025, mostren que la indústria química (+23,4%) 
i la metal·lúrgia (+13,4%) registren els increments 
més elevats. En el cas de la indústria química 
l’acceleració s’intensifica a partir de l’esclat 
del conflicte, en coherència amb la seva major 
dependència dels productes energètics i dels 
hidrocarburs com a inputs productius.

Índex de preus al consum (IPC). Catalunya
Taxes de variació interanuals, en %

Índex de preus industrials 
Taxes de variació interanuals, en %

Font: INE
* Sense productes energètics i aliments no elaborats 
Font: INE
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Indicadors del sector exterior 
Variacions en %

 
	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*	 2021	 2022	 2023	 2024	 2025

Exportacions de béns	 maig 26	 3,7	 1,9	 1,0	 21,0	 17,3	 6,4	 -0,3	 0,6

Importacions de béns	 maig 26	 14,2	 15,0	 0,7	 20,1	 23,8	 -1,7	 0,5	 3,3

Inversió estrangera	 T1 26	 -35,4	 145,6	 145,6	 -17,5	 42,6	 40,8	 5,1	 -14,2

Inversió a l’estranger	 T1 26	 44,2	 -53,2	 -53,2	 -45,1	 -45,3	 43,2	 349,2	 -54,1	
	

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any. Preus corrents 
Font: DataComex i Idescat

Els serveis no 
turístics reforcen 

la resiliència del 
sector exterior 

català
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Sector exterior

La diversificació de les 
exportacions a favor de serveis 
no turístics reforça la resiliència 
de l’economia catalana

El patró exportador català s’està transformant. 
Els béns continuen com el principal component, 
però els serveis no turístics estan augmentant 
el seu pes relatiu. Aquest canvi contribueix 
a diversificar les exportacions i redueix la 
seva dependència de l’evolució del comerç 
internacional de béns, més sensible a possibles 
mesures aranzelàries.

Les perspectives del sector turístic continuen 
sent favorables. Després d’un primer semestre 
positiu, les previsions del sector apunten a 
una bona temporada d’estiu. Les tensions 
geopolítiques en diversos mercats competidors 

afavoreixen una desviació de fluxos turístics 
cap a Catalunya.

Les exportacions de béns mantenen una 
evolució més favorable que les de la zona euro. 
Tot i la feblesa del comerç internacional i les 
dificultats que travessa la indústria europea, les 
exportacions catalanes han mostrat una major 
resiliència, també en el cas dels productes del 
sector automobilístic.  

En aquest sentit, les exportacions del sector 
de l’automoció es mantenen en nivells elevats, 
encara que per sota dels màxims assolits el 
2023. Paral·lelament, les importacions de 
vehicles i els seus components augmenten, 
tant procedents d’Europa com les de l’Àsia, fet 
que ha comportat que el saldo comercial del 
sector amb la resta del món hagi passat de 
positiu a negatiu.

Exportacions de béns
Índex Gener 2023=100. Mitjana mòbil 12M 
Preus corrents

Estimació per components de les  
exportacions. Catalunya 
Índex 2019 = 100

 
Font: DataComex

* Exportacions totals a l’estranger (compt. trimestral Idescat)– 
Exportacions de béns (Datacomex-Idescat)
** Consum dels estrangers al territori (comptabilitat trimestral Idescat) 
Font: Comptabilitat trimestral, Idescat i Datacomex
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Indústria. Situació

Índex de producció industrial
Taxes de variació interanuals, en %. Mitjana mòbil 3M

Volum de negoci a la indústria 
Taxes de variació interanuals, en %. Mitjana mòbil 3M

Font: IdescatFont: Idescat
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Indicadors evolució indústria 
Variacions en %

 
	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*	 2021	 2022	 2023	 2024	 2025 

Índex de producció industrial**	 maig 26	 1,5	 4,6	 1,6	 8,3	 1,0	 -0,7	 2,7	 0,7

Matriculació de vehicles industrials	 maig 26	 3,7	 6,0	 24,0	 2,0	 -15,0	 24,4	 7,0	 22,2

Volum de negoci a la indústria	 maig 26	 -1,1	 3,6	 1,8	 16,9	 16,1	 1,3	 -0,2	 1,0

Afiliacions total - Indústria	 juny 26	 0,4	 1,6	 1,5	 0,8	 1,9	 1,4	 1,2	 0,8

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any. ** Corregit d’efectes calendari 
Font: Idescat i INE

La recuperació 
industrial continua 
liderada pels béns 

d’equipament

2024 2025 2026
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2024 2025 2026
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L’activitat industrial consolida 
la recuperació, tot i que 
de manera desigual entre 
components

Els principals indicadors industrials mantenen 
una evolució favorable. Al maig, l’índex 
de producció industrial (IPI), que mesura 
l’activitat en volum, augmenta un 4,6% 
interanual, mentre que el volum de negoci del 
sector creix un 3,6%. L’important creixement 
de l’activitat en volum suggereix que la millora 
respon a un augment efectiu de l’activitat 
industrial, més enllà de l’efecte dels preus.

Si bé el mercat laboral industrial també 
continua mostrant una evolució positiva, amb 
un augment de l’afiliació de l’1,6% interanual, 
l’ocupació avança a un ritme més moderat, un 
patró coherent amb la incertesa que encara 
afecta a la indústria manufacturera europea.

La recuperació industrial continua liderada 
pels béns d’equipament i els intermedis. 
En canvi, els béns de consum mostren una 
evolució més continguda, especialment en 
el segment dels béns duradors. En conjunt, 
aquest patró apunta a un dinamisme de 
l’activitat industrial impulsada principalment 
per la demanda empresarial i la inversió. 



Indústria. Perspectives

Marxa del negoci 
Respecte del trimestre anterior
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Preus de venda 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Marxa del negoci 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Ocupació 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Les empreses 
industrials mantenen 

expectatives 
favorables, però 

amb més prudència 
en la contractació

General Indústria
Font: Idescat i Cambra de Comerç de Barcelona
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Les expectatives empresarials 
continuen sent favorables, 
tot i que reflecteixen una 
major prudència en matèria 
d’ocupació

Les empreses industrials mantenen unes 
perspectives positives sobre l’activitat. Les 
expectatives de marxa del negoci continuen 
situant-se en terreny clarament positiu, fet 
coherent amb la recuperació observada en 
els principals indicadors d’activitat.

 Les empreses preveuen nous increments dels 
preus de venda durant els propers mesos, 
en un context en què l’alça dels costos dels 
inputs continua exercint pressió sobre els 
marges empresarials.

Les expectatives d’ocupació, en canvi, s’han 
moderat de manera significativa. Tot i que 
el mercat laboral de la indústria continua 
mostrant una evolució positiva, les empreses 
anticipen una contractació més feble, en 
línia amb un entorn de demanda i de preus 
d’inputs encara incert.



Indicadors evolució construcció 
Variacions en %

 
	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*	 2021	 2022	 2023	 2024	 2025

Consum de ciment	 juny 26	 -2,8	 5,5	 10,3	 10,0	 6,3	 -9,1	 1,3	 12,3

Habitatges en construcció	 feb. 26	 34,2	 47,9	 27,8	 42,1	 10,2	 -7,2	 11,2	 -6,6

Compravendes d’habitatges	 maig 26	 1,3	 -5,6	 0,9	 35,3	 15,1	 -10,5	 7,6	 14,0

Licitació oficial	 juny 26	 -71,4	 54,5	 187,7	 108,5	 9,5	 19,5	 -6,0	 18,1

Afiliacions totals - Construcció	 juny 26	 1,6	 -1,5	 -1,2	 3,7	 3,3	 2,8	 1,4	 2,6

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any 
Font: MITMA, Idescat i INE

La construcció 
manté un nivell 

d’activitat 
elevat, tot i que 

comencen a 
aparèixer senyals 

de moderació
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Construcció. Situació

El sector manté un nivell 
d’activitat elevat, si bé mostra 
uns primers senyals de moderació

El sector de la construcció mostra alguns 
senyals de moderació. S’observa un 
estancament en el nombre de compravendes 
d’habitatge, si bé aquestes es mantenen 
encara en nivells elevats, i el nombre d’afiliats 
al sector mostra disminucions en termes 
interanuals (-1,5%).

La inversió pública es consolida com el 
principal factor de dinamisme del sector. 
La licitació oficial d’obres registra un fort 
creixement durant el primer semestre de 2026, 
especialment en el segment de l’edificació 
(+297% interanual acumulat), si bé l’obra civil, 
que representa un 70% de la licitació oficial 
d’obres, també ha registrat creixements molt 
elevats (+91% interanual acumulat). 

Els habitatges iniciats continuen mostrant 
una evolució positiva. Tanmateix, l’última 
informació disponible fa referència al mes 
de febrer, abans de l’encariment dels costos 
energètics i dels materials de construcció 
associat al conflicte a l’Orient Mitjà, de 
manera que les dades encara no recullen 
l’impacte potencial d’aquest nou context 
sobre les decisions d’inversió.

En aquest sentit, si bé el consum de ciment 
ha mostrat taxes de variació elevades 
durant el primer trimestre de 2026, aquestes 
s’han reduït dràsticament durant el segon 
trimestre de l’any. Aquest comportament 
apunta a una possible moderació del ritme 
d’activitat del sector durant la segona meitat 
de 2026, si bé el fort impuls de la licitació 
pública podria esmorteir parcialment aquesta 
desacceleració.

Consum de ciment. Catalunya
Taxes de variació interanuals, en %. Mitjana mòbil 3M

Compravenda d’habitatges. Catalunya 
Compravendes acumulades trimestrals

Font: INEFont: Idescat
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Construcció. Perspectives

Marxa del negoci 
Respecte del trimestre anterior
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Preus de venda 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Marxa del negoci 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Ocupació 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

General Construcció
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Les expectatives continuen 
sent favorables, tot i registrar 
una moderació respecte als 
màxims assolits

Les empreses del sector mantenen unes 
perspectives positives d’activitat. Tot i la 
moderació observada durant el segon 
trimestre de 2026, les expectatives de la 
marxa del negoci per al proper trimestre 
continuen situant-se per sobre de la mitjana de 
l’economia.

Les perspectives d’ocupació continuen essent 
sòlides. Malgrat els senyals de moderació 
observats en els indicadors recents del 
mercat laboral, les empreses de la construcció 
mantenen unes expectatives de contractació 
més favorables que el trimestre anterior.

Les tensions sobre els preus de venda 
segueixen presents, si bé en menor mesura 
que durant el primer trimestre. En línia amb 
l’observat durant els últims trimestres, els 
increments de preus s’haurien de mantenir per 
sobre de la resta de l’economia.

Font: Idescat i Cambra de Comerç de Barcelona
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	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*	 2021	 2022	 2023	 2024	 2025

Comerç al detall (volum)	 maig 26	 0,4	 2,8	 2,9	 4,6	 1,8	 2,5	 2,1	 4,5

Vendes en grans superfícies (volum)	 maig 26	 0,4	 0,6	 0,4	 -2,6	 -0,4	 1,9	 -1,7	 -2,5

Volum de negoci al comerç	 maig 26	 -1,3	 4,9	 5,0	 20,6	 16,6	 2,8	 3,1	 4,2

Crèdit a les llars per béns de consum 
durador - Espanya	 1T 26	 3,4	 13,5	 13,5	 1,0	 -0,7	 5,8	 5,2	 11,1

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any 
Font: Idescat i Banc d’Espanya
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Comerç. Situació

La demanda interna continua 
donant suport a l’activitat 
comercial

Al maig, el volum de negoci del comerç 
augmenta un 5,0% interanual acumulat, 
mentre que l’índex de comerç al detall creix 
un 2,9%. Aquest dinamisme, però, no és 
compartit per tots els formats comercials: 
mentre que el conjunt del comerç manté 
una evolució positiva, les vendes en grans 
superfícies mostren un comportament més 
feble, i acumulen una disminució del -2,5% 
des de principis d’any.

Tot i que la inflació s’ha mantingut en nivells 
relativament elevats els darrers anys, l’índex 

de volum de negoci al comerç ha seguit 
una trajectòria positiva, sobretot a partir de 
2025. Aquesta evolució s’explica tant per 
un increment de l’ocupació, de la població 
i dels salaris reals, per unes taxes d’estalvi 
elevades, que han permès esmorteir part de 
l’impacte de la guerra de l’Orient Mitjà, com 
per l’augment de crèdit a les llars. 

En aquest sentit, tot i el relatiu encariment 
dels tipus d’interès, durant el primer trimestre 
de 2026 s’observa un increment dels crèdits 
a les llars per a béns de consum durador a 
Espanya del 13,5% interanual, una taxa de 
creixement similar a l’observada durant el 
conjunt de 2025 (11,1%), ambdues dades 
significativament superiors a la resta d’anys 
analitzats.

Índex de volum de negoci al comerç Índex de comerç al detall
%, var. interanual. Preus constants. Mitjana mòbil 3M

Font: IdescatFont: Idescat

Indicadors evolució comerç 
Variacions en %
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Comerç. Perspectives

Les expectatives al comerç 
milloren, impulsades per la 
fortalesa de la demanda interna

Les perspectives de vendes del comerç 
continuen millorant. Després d’un inici d’any 
més moderat, les empreses del sector 
anticipen una evolució més favorable de 
la marxa del negoci, en línia amb el bon 
comportament recent del consum privat.

Les expectatives de preus de venda també 
es mantenen en terreny positiu, si bé 
mostren una desacceleració respecte als dos 
trimestres anteriors, de manera consonant 
amb el conjunt del teixit empresarial català.

Finalment, el sector anticipa un augment 
de l’ocupació bastant superior a l’observat 
al conjunt de l’economia i, fins i tot, superior 
al que el sector anticipava en el mateix 
trimestre de l’any anterior.

Marxa del negoci 
Respecte del trimestre anterior
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Preus de venda 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Marxa del negoci 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Ocupació 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

General Comerç
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Font: Idescat i Cambra de Comerç de Barcelona
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Indicadors evolució turisme 
Variacions en %

 
	 Últimes dades	 Anuals

	 Període	 Men./trim.	 Interanual	 Acumulada*	 2021	 2022	 2023	 2024	 2025

Moviment aeroportuari de passatgers	 juny 26	 0,9	 3,0	 4,1	 49,6	 126,3	 19,8	 10,8	 4,9

Pernoctacions en establiments hotelers	 juny 26	 -43,2	 -49,1	 -9,5	 92,2	 107,6	 10,5	 3,0	 0,3

Turistes estrangers	 maig 26	 14,6	 13,1	 4,0	 49,5	 156,6	 22,4	 9,7	 0,5

Despesa dels turistes estrangers	 maig 26	 16,7	 13,1	 13,6	 51,2	 198,2	 28,9	 11,8	 4,5

* Variació interanual de la dada acumulada des de l’inici de l’any 
Font: Idescat

La despesa 
turística augmenta 
més que el nombre 

de visitants
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Turisme. Situació

El sector manté un elevat 
dinamisme, amb una despesa 
turística en creixement i unes 
perspectives favorables

El nombre de turistes internacionals ha 
augmentat un 4,0% interanual acumulat fins 
al maig, mentre que la despesa turística ha 
crescut un 13,6%. Així, la despesa mitjana 
per persona augmenta un 9,2% respecte al 
mateix període de l’any anterior. 

El retrocés en el nombre de turistes 
francesos (-1,9% acumulat), el principal 
país d’origen dels turistes internacionals a 
Catalunya, s’ha vist més que compensat 
pel bon comportament dels turistes 
provinents d’Alemanya (+16,8%), els Estats 
Units (+9,9%) i el Regne Unit (+10,1%), 
que expliquen bona part del creixement 
acumulat fins al maig.

Les perspectives per a la temporada d’estiu 
continuen essent favorables. Tot i això, el 
sector observa una major proporció de 
reserves d’última hora, fet que introdueix 
més incertesa sobre l’evolució de la 
demanda a curt termini.

Nombre de turistes estrangers 
Catalunya. Mitjana mòbil 12M

Despesa declarada dels turistes estrangers
Catalunya 2024. Variació interanual, en %.  
Mitjana mòbil 3M. Preus constants

Font: INEFont: Idescat
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Turisme. Perspectives

Marxa del negoci 
Respecte del trimestre anterior
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Preus de venda 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Marxa del negoci 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

Ocupació 
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l’alça” i “A la baixa”

El sector afronta 
la temporada 

alta amb bones 
perspectives

General Turisme
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Font: Idescat i Cambra de Comerç de Barcelona

Les expectatives continuen 
sent favorables, malgrat una 
confiança més moderada

Les empreses del sector anticipen un estiu 
molt positiu, si bé amb una confiança inferior 
a la del mateix trimestre de l’any anterior, 
coherent amb el major pes de les reserves 
d’última hora.

El saldo d’empreses turístiques que anticipa 
un augment de preus de venda és superior 
que al conjunt de l’economia. Tot i això, 
aquest indicador es manté en nivells similars 
als darrers trimestres. Pel que fa a l’ocupació, 
les expectatives es mantenen en nivells 
positius, si bé més contingudes que en 
l’anterior trimestre i que en el mateix trimestre 
de l’any anterior.  
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