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Principals missatges

INFORME DF CONJUNTURA

¥ Previsions: pugem 3 décimes la previsio de creixement de I'economia
catalana per al 2026, fins al 2,5%, com a resultat del bon comportament de
I'economia el primer trimestre de I'any, I'impacte contingut del conflicte a I'lran el
segon trimestre, les bones previsions del turisme i el dinamisme de 'ocupacié.
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La Cambrarevisa a l'alca el creixement per al 2026 i les
previsions d’inflacié

INFORME DE CONJUNTURA

PIB anual. Catalunya Inflacié anual. Catalunya
Taxes de variacié interanuals, en %. Fonts: Cambrai AQR-Lab. Taxes de variacié interanuals, en %. Fonts: Cambrai AQR-Lab.
3 4 .
¥ Els factors que expliquen la
revisio al'al¢a per al
3 | creixement del 2026 sén:
2 1 * Larevisié al'alca del PIB
del primer trimestre de
2 2026.
1 * L'impacte contingut del
1 conflicte a l'lran durant el
segon trimestre.
o . o . * Lesbones previsions del
2026 (p) 2027(p) 2026 (p) 2027(p) turisme i el dinamisme de
. . - . . . I'ocupaciod.
B Previsions maig 2026 m Previsions juliol 2026 H Previsions maig 2026 m Previsions juliol 2026

(p) Previsi6 Cambra i AQR
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Les previsions de creixement sén favorables per ala segona
meitat de I'any
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INFORME DF CONJUNTURA

PIB intertrimestral. Catalunya. PIB interanual. Catalunya.
Taxes de variaci6 trimestrals, en %. Fonts: |descati Cambra. Taxes de variacié interanual, en %. Fonts: Idescat i Cambra.
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Les previsions per ala
segona meitat del 2026
son positives per a
I'economia catalana.

De cara al 2027, s’espera
una desacceleracié
gradual, perdo amb un
creixement per sobre de la
zona euro.




Les perspectives de I'empresariat milloren respecte al

trimestre anterior
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index de confianca empresarial. Catalunya
Taxes de variacié interanual, en %. Font: Cambrai Idescat.
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Index de confianca empresarial. Catalunya
Taxes de variacié interanual, en %. Font: Cambrai Idescat.
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Milloren les expectatives
dels empresaris respecte
al trimestre anterior, arran
de la reduccio de les tensions
a I'Orient Mitja.

El periode d’enquestacié
del 3T 2026 va coincidir
amb el periode de I'acord de
pau entre l'lraniels EEUU i la
normalitzacié de la circulacié
de 'estret d'Ormuz; per tant,
no contempla lI'augment
més recent de les
tensions.




L'empresariat indica una bona marxa del negoci el segon
trimestre i unes millors perspectives pel tercer
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Indicador coincident (CLEM) i PIB

Diferéncia interanual del saldo de la marxa dels negocis el trimestre
finalitzat vs taxa de variacié interanual del PIB trimestral

Fonts: Cambraildescat.
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e [ndicador situacié (CLEM PIB. Variacié interanual en volum

=

Indicador coincident (CLEM) = Constant + (Coeficient * Diferéncies
Saldo Situacié Marxa del Negoci)
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Indicador avancat (CLEM) i PIB

Diferéncia interanual del saldo de la marxa dels negocis el trimestre
entrant (expectatives) (t+1) vs taxa de variacié interanual del PIB
trimestral. Fonts: Cambra i I[descat.
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e [ndicador avangat (CLEM) PIB. Variacié interanual en volum

Indicador Avangat (CLEM) = Constant + (Coeficient * Diferéncies
Saldo Expectatives Marxa del Negoci)

¥ L'indicador coincident de la
marxa del negoci dels
empresaris ens indica que el
2T 2026 ha estat estable i
positiu.

¥ L'indicador avancat de la
marxa del negoci ens indica
que les expectatives per al
3T 2026 s6n millors que
I'anterior trimestre.




Es preveu que més empreses augmentin preus respecte al
mateix trimestre de I'any anterior, especialment a hostaleria
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Inflacié. Catalunya
Taxa de variacié interanual, en %. Font: |[descat.
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Expectatives de preus de venda per al proper
trimestre. Saldo de respostes entre “A I'alca” i “A la baixa”.
Font: Cambrai ldescat.
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¥ Lainflacié ha estat
continguda el primer
semestre de 2026, gracies
parcialment al pla de resposta
del govern.

¥ Una major proporcié
d'empreses preveuen
augmentar els preus durant
I'estiu, en comparacié amb
I'estiu passat, especialment
a lI'hostaleria.




Les empreses continuaran creant ocupacio aquest estiu,
pero a unritme més moderat que lI'any passat
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Afiliacions segons nacionalitat. Catalunya

Taxa de variaci6 interanual, en %. Font: TGSS.
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Expectatives d'ocupacio6 per al proper trimestre

"

Saldo de respostes entre “A l'alga” i “A la baixa”.
Font: Cambraildescat.
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¥ El procés de regularitzaci6
extraordinaria d'immigrants
ha accelerat el creixement de
les afiliacions.

¥ L'enquesta de clima
empresarial ens indica que
I'ocupacié es mantindra
positiva, perd amb un menor
ritme de creixement.
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Creixement solid els propers trimestres totilaincertesai
lainflacio

INFORME DF CONJUNTURA

¥ Lademanda interna continuara essent el principal

Previsions macroeconomiques per a I'economia catalana 2026-2027 motor de creixement, si bé amb un perfil de
Taxes de variaci6 interanuals, excepte taxa d'atur, en %. Font: Idescat (2025) i Grup de Recerca AQR-UB (2026 i 2027) desacceleracié:

ALliE 2026 (P) 2027 (P) * El consum privat es veura afavorit per la solidesa

Producte Interior Brut del mercat laboral, la regularitzacié d'immigrants, i

Consum Privat 3,9% 2,6% 2,0% unes taxes d’estalvi que esmorteiran parcialment
Consum Public 3.1% 21% 2 0% els efectes del xoc inflacionari.
TA H (0] (o) [0)
Formacio Bruta de Capital 6.1% 49% 2.4% * Lainversio6 és un factor d'impuls del creixement,
Exportacions 2,7% 1,9% 2,3% perd es desaccelerara degut a la incertesa
Importacions 5,2% 3,9% 3,8% geopolitica i la finalitzacié dels fons NGEU (2026).
VAB agricultura 9,4% 2,1% 1,8% L . . N
o ¥ Sibé les exportacions de béns es mantenen resilients,
VAB industria 1,5% 1,8% 1,0% . .
el component de serveis guanya protagonisme:
VAB construccio 5,4% 2,6% 1,6%
VAB serveis 3,1% 2,8% 2,3% * Els serveis turistics es veuran beneficiats per les
index Preus Consum (base 2021) 2 4% 33% 2 6% tensions geopolitiques en mercats competidors.
[0) 0, (o)
Ocupats 2:3% 2.1% 16% * Els serveis no turistics mantenen un perfil més
Taxa d'atur 8,4% 8,3% 8,2% dinamic i augmenten el seu pes sobre el conjunt
Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet. (P) d’exportaCionS,
Previsio.

Data d'actualitzacié: 8 de juliol de 2026.
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INFORME DE CONJUNTURA

¥ Previsions: pugem 3 décimes la previsio de creixement de |'economia
catalana per al 2026, fins al 2,5%, com a resultat del bon comportament de
I'economia el primer trimestre de |'any, I'impacte contingut del conflicte a I'lran el
segon trimestre, les bones previsions del turisme i el dinamisme de 'ocupacié.

” Més enlla del turisme: les exportacions de béns i de serveis no turistics
impulsen el sector exterior.
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Exportacions totals a I'estranger. Espanya
Els serveis no turistics lideren el creixement exportador
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Exportacions totals a I'estranger*. Espanya Exportacions totals a I'estranger*. Espanya
En % del total. Font: Balanga de pagaments, Banc d'Espanya. index 2019 = 100. Font: Balanca de pagaments, Banc d'Espanya.
100% 200 Y El ] turisti
- S servelis No tUuristics
00% | 157% 17,9% 168% 160% 168% 17,7% 19,5% 180 i i
' guanyen protagonisme dins
0 . ..
8% | igas, W% TO% 7% 15,0% 16 79 160 del sector exterior espanyol i ja
! g WA 0, . .
70% | 140 representen gairebé un 20%
60% 120 de les exportacions de béns i
50% 100 serveis.
40% 77.4%  76.9% 80
! 1 (o) . .
0% | 67:9% 3% 682% 656% 635% 60 v Aqgests serveis lideren el
o0 40 creixement exportador des de
% .
° 2019, consolidant-se com un dels
9 20 .
10% principals motors de la
0% 0 . . . s
T 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 internacionalitzacio de
I'economia espanyola.
Béns Serveis turistics Serveis no turistics Béns Serveis turistics Serveis no turistics
Nota: *Balanga de pagaments. Compte corrent. Ingressos. Nota: *Balanga de pagaments. Compte corrent. Ingressos.
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Exportacions de serveis no turistics* dels

principals sectors. Espanya. Milions d'euros.
Font: Balanca de pagaments, Banc d'Espanya.
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Nota: *Balanga de pagaments. Compte corrent. Ingressos.
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Exportacions de serveis no turistics. Espanya
Els principals sectors de les exportacions de serveis no turistics son sectors d'alt valor afegit

Exportacions de serveis no turistics* per

zones geografiques. Espanya. index 2019 = 100
Font: Balanga de pagaments, Banc d'Espanya.

200 o .
¥ Els principals sectors i els més
180 dinamics de les exportacions de
160 serveis no turistics sén d'alt valor
afegit: serveis técnics,
140 telecomunicacions,
120 informatica i informacio.
100 ¥ Europa continua sent el principal
80 motor del creixement de les
60 exportacions de serveis no
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 turistics, tot i que les vendes a la
resta del mén també augmenten
eesees TOTAL EUropa e Resta del mén notablement.

Nota: *Balanga de pagaments. Compte corrent. Ingressos.
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Una estimacié per components de les exportacions catalanes
Les exportacions de serveis no relacionats amb el turisme presenten un notable dinamisme

INFORME DF CONJUNTURA

Exportacions totals a I'estranger. Catalunya Exportacions totals a I'estranger. Catalunya
En % del total. Font: Comptabilitat trimestral, Idescat i Datacomex. index 2019 = 100. Font: Comptabilitat trimestral, Idescat i
Datacomex.
(o)
0% rE3% 48% 5% 7.0% 46% 7.0% 105% 220 . .
90% 47%  58% | 2 ¥ Laresta de serveis, que inclou
16,7% 1,5% K0 14,8% T ..
80% 14.7% 200 maJor.ltarlament activitats no
0% turistiques, guanyen pes en el
(o] . N ..
sector exterior catalaija
60% 150 o
representen el 10,5% de les
—~—

50% :
90,6% 89,1% . . (/——" exportacions totals.
40% | 77.0% 815% 8L8% 782% 4 100 +—

30% ¥ Lanotable expansié
d'aquestes activitats evidencia

20% 50
10% I'aveng de sectors de més valor
091 o afegit dins del patré exportador
(o)
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 catala.
Béns Consum dels estrangers* Resta serveis** Béns Consum dels estrangers* Resta serveis**

Nota: * Consum dels estrangers al territori (Comptabilitat trimestral d'ldescat), que cobreix la major part, perd no la totalitat, de les exportacions de serveis turistics.
** Exportacions totals a I'estranger (compt. trimestral Idescat) - Exportacions de béns (Datacomex-Idescat), que inclou majoritariament serveis no turistics.
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Serveis. Catalunya
Els serveis avancats guanyen pes sobre el conjunt de I'economia
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Valor Afegit Brut del sector sobre el PIB. Productivitat. Catalunya.
Catalunya. En %. Font: Idescat. Milers d’euros per treballador a temps complet. Preus constants.
Font: Idescat.

35% 120 )
¥ Els serveis avancats han
30% -0,1pp 100 +1% 0.5% augmentat substancialment
/;9 o It el seu pes respecte al conjunt de
25% 9 9 . .
’ 22,6%22,5% 80 712 —— I'economia, mentre que els
14
66,8 66,5 ) \
20% serveis relacionats amb el
60 turisme han disminuit.
15%
0% 40 ¥ La productivitat d’aquests
(o) .
serveis avancats supera amb
5% 20 escreix tant el nivell com el
o creixement de la productivitat
0% : e , .
Serveis avancats* Comerg, transport i Serveis avancats Total mitjana de I'economia.
hostaleria
m2015 w2025 W 2015 w2023

*Nota: Els serveis avangats inclouen els sectors d'informacié i comunicacions, activitats professionals, cientifiques i técniques i serveis financers i d'assegurances.
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Turisme
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Nivell de reserves hoteleres provisionals.

Provincia de Barcelona. index 100 = mitjana reserves
finals mensuals 2025. Font: OTB; data consulta 06/07/2026.
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Nota: Les dades sén de The Hotels Network per a reserves a
través de canal directe, per tant no inclou plataformes.
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Despesa mitjana diaria per turista estranger,

Forta demanda turistica mentre que s’eleven els preus al sector
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IPC restaurants hotels i IPC general. Catalunya.
index 100=Gener 2016. MM 12 mesos. Font: Idescat i INE.
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e Despesa mitjana diaria per turista estranger
IPC restaurants i serveis d'allotjament
e |PC general

¥ Les expectatives del sector
per l'estiu son positives, amb
I'arribada de turistes que
provenen del Mediterrani
oriental i que es desplacen a
les costes espanyoles en la
cerca de zones segures i
allunyades del conflicte.

¥ Forta inflacié d'hostaleria en un
entorn de forta demanda
turistica.




Exportacions
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Les exportacions de béns es mantenen competitives tot i el complicat marc geopolitic
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Exportacions de béns. Catalunya
index gener 2023 = 100. MM12M. Font: DataComex.
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Exportacions de béns. Catalunya i zona euro
Index 2019 = 100. Preus corrents. Font: DataComex i Eurostat.
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¥ Les exportacions de béns es
mantenen resilients, amb un
creixement del +1,0% acumulat
I'any 2026 fins al maig.

¥ Les exportacions a Catalunya
han tingut una millor evolucié
que en el conjunt de la zona
euro els ultims tres anys.

A




Exportacions
Les exportacions dels sectors automocio, alimentacié i quimic mostren fortalesa
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Exportacions de béns per sectors. Catalunya
index gener 2023 = 100. MM12M. Euros corrents. Font: Datacomex.
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Importacions de béns per sectors. Catalunya
index gener 2023 = 100. MMI12M. Euros corrents. Font: Datacomex.
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¥ En automocid, creixen les
exportacions, perdo menys que
les importacions respecte al
2022.

” L'augment de les
importacions de béns
d’'equipament reflecteix una
major inversioé de les empreses
catalanes.




Sector automocio
El saldo comercial del sector automocid a Europa es manté positiu, mentre que el total és negatiu
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Exportacions sector automocio6 per regions.
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Catalunya. index gener 2023 = 100. MM12M. Euros corrents.
Font: Datacomex.
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Saldo comercial sector automocioé per regions.
Catalunya. Milions d'euros. Font: Datacomex.
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Nota: Asia inclou la Xina.

¥ Les exportacions del sector
automocié amb desti Europa
son el 90% del total, mentre
que a America el 5% i Asia el 2%.

¥ El saldo comercial del sector
automocié ha passat de
positiu a negatiu en els darrers
anys, a causa d'un augment de
les importacions més elevat que
les exportacions.

¥ Totiaixo, el saldo comercial amb

Europa es manté en terreny
positiu.
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