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PIB anual. Catalunya
Taxes de variacié interanuals, en %
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@ Previsions febrer 2026

Sintesi de la conjuntura catalana

Es revisa la previsio de
creixement de I'economia
catalana per al 2026 dues
décimes a la baixq, fins al 2,2%

La Cambra i AQR-Lab revisen a la baixa el
creixement de lI'economia catalana degut

a l'efecte negatiu del conflicte a I'lran sobre
el consum i el sector exterior. Tot i aixo,
I'economia catalana manté un creixement
superior al de la zona euro, gracies a la
resiliéncia de la demanda interna.

Si el conflicte s'allarga i s‘agreugen els
efectes de segona ronda, el PIB podria
reduir-se entre 0,6 i 0,8 p.p. el 2026, mentre
que la inflacié podria arribar a situar-se entre
el4%iel 5%.

2026 (p)
(previsié Cambra i AQR)

2027 (p)
(previsié Cambra i AQR)

@ Previsions maig 2026

Font: Cambra i AQR-Lab

La previsio de
creixement del
2026 esrevisaala
baixa fins al 2,2%
per l'impacte del
conflicte al'lran,
totilaresiliéencia
de la demanda
interna
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PIB. Catalunyai Espanya

Variacions en %

2024
Il I

Variacié interanual

Catalunya 3,6 43 40
Espanya 29 3,7 3,6
Variacié trimestral

Catalunya 0,7 16 0,5 09
Espanya 11 09 0,8

08

La inversid manteé una trajectoria positiva,
especialment en el component productiu. Si
bé la incertesa geopolitica podria comportar
un ajornament d‘alguns projectes, aquest
efecte es veurd parcialment compensat per
I'execucio final dels fons Next Generation EU.

La bona posicid financera de les empreses en
termes de deute també contribuira a limitar
els efectes del conflicte sobre la inversié.

Aixi mateix, I'estalvi acumulat per les llars

els darrers trimestres ajudara a apaivagar
I'impacte de la guerra sobre el consum privat.

El sector exterior presenta un efecte
heterogeni: el turisme es podria veure afavorit
pel nou context internacional. En canvi, les
empreses exportadores de béns es veuran
pressionades per I'augment de cost dels
inputs, per una demanda global més feble i
per l'afectacié a les rutes de subministrament.

PIB intertrimestral. Catalunya
Taxes de variacié trimestrals, en %
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L'economia
catalana
mantindra un
creixement
positiu, peré6 amb
una moderacio
del ritme,
impulsada per la
demandainterna
i condicionada
pel context
geopolitic.
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Previsions macroeconomiques 2026-2027

L'economia catalana mantindra
un creixement positiu en els
propers anys, tot i una clara
moderacié del ritme d'aveng

a demanda interna continuara sent el
principal motor del creixement. Tot i @ix0,

el consum privat es revisa a la baixa per al
2026 (2,3%) a causa del conflicte a I'lran,

que augmentara la inflacié i reduira el poder
adquisitiu. Malgrat aixo, un mercat laboral
dinamic, l'estalvi acumulat i les mesures del
govern per mitigar el xoc energetic haurien de
sostenir el consum.

El consum public creixera un 2,0% el 2026
i 2027, impulsat per augments salarials al
sector public, tot i que estara limitat per la
consolidacio pressupostaria europea.

La incertesa geopolitica pot frenar inversions,
pero aquest efecte es veurd compensat

pels fons NGEU. pel conjunt de mesures
aprovades per la Generalitat per tal
d'impulsar la construccio de nous habitatges
i, en menor mesura, per l'augment de
despesa publica en defensa.

Les exportacions es veuran afectades per
I'augment de costos, les disrupcions en les
cadenes de subministrament i la feblesa

de la demanda global. En canvi, el turisme
podria beneficiar-se de les tensions en
mercats competidors, sempre que no hi hagi
limitacions per escassetat de querose ni un
conflicte prolongat.

= -._—I

Previsions per a les principals macromagnituds de I'economia catalana

Estimacions Previsions Previsions anteriors

2025 2026 2027 2026
Producte Interior Brut 2,7 2,2 17 2,9
Consum Privat 39 23 18 29
Consum Public 3] 20 20 2,8
Formacio Bruta de Capital 6, 49 24 32
Exportacions 2,7 24 2,6 19
Importacions 52 49 38 2,2
VAB agricultura 9,2 23 16 13
VAB indUstria 15 11 10 2,0
VAB construccio 54 2] 16 17
VAB serveis 31 2.7 21 33
index Preus Consum (base 2021) 25 30 24 24
Ocupats 2.2 2] 1,6 2.2
Taxa d'atur 84 82 8] 85

Notes: Taxes de variacié interanual. Les dades d'IPC i taxa d'atur son mitjanes anuals. Els ocupats fan referencia als llocs de treball

equivalents a temps complet. Data d‘actualitzacio: 21/04/2026
Font: Idescat (2024) i elaboracio propia (20251 2026)
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Preu del Petroli Brent
Dolars per barril

120

100

80

60

40

20

0

MG
2025

Augment de la incertesa i major
fragmentacio geopolitica

El tancament de l'estret d'Ormuz com a
instrument de pressid per part de I'lran en el
conflicte bel-lic iniciat a finals de febrer ha
generat una elevada volatilitat en els mercats
energetics i en el comerg internacional, ja que
el 20% del petroli global transita per aquesta
zona. Al xoc energetic s'hi afegeix I'apreciacié
del dolar respecte a l'euro, que ha accentuat
el cost de les importacions energétiques.

L'augment de preus energetics té clars
efectes sobre la inflacié i els costos de
produccio, i aquests sobre el creixement
economic. En aquest sentit, el Fons Monetari
Internacional ha revisat el creixement mundial
per al 2026 dues decimes a la baixa, fins al
3,1%. L'entitat situa el creixement de la zona
euro entorn a I'1,1%, considerablement per
sota de les seves previsions per a Espanya
(21%).

J JL  AG S O N D G F M A

Font: TradingEconomics

El conflicte entre

els EUA i l'lran
provoca un xoc
energeétic global

que eleva la inflacio,
frena el creixement

i augmentala
incertesa economica
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Indicadors del context internacional

Context internacional

Per al 2027, I'escenari base del BCE situa

el preu del cru i del gas en nivells similars

als previs al conflicte. La inflacié de la zona
euro també hauria de recuperar nivells
compatibles amb l'objectiu d'inflacid del 2%
durant el 2027. Tanmateix, si es materialitzen
els escenaris adversos, augmentarien
substancialment els tipus d'interes, encarint la
inversio, augmentant la pressid sobre el poder
adquisitiu i incrementant el cost del deute
public.

En paral-lel, el procés de transformacio
energética a favor de les energies
renovables es podria veure impulsat per
aquest nou context d’encariment dels
combustibles fossils, si bé la manca de
capacitat de produccié a Europa en I'ambit
de les renovables implicaria un augment
d'importacions xineses, que en son les
principals productores, incrementant aixi la
dependéncia europea sobre tercers paisos en
un ambit clau per al desenvolupament.

Tipus de canvi
Dolars per euro
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Font: TradingEconomics

Ultimes dades Valor ultim dia de I'any
Periode  Men./trim. Interanual Acumulada* 2021 2022 2023 2024 2025
Tipus d'interes del BCE* abr. 26 00 -0,25 -0,56 -0,5 20 40 30 2,0
Tipus d'interes de la Fed* abr. 26 0,0 -0,75 -0,75 0,25 4,50 5,50 450 375
Brent crude oil** abr. 26 17 514 14,0 774 857 770 74,6 617
Tipus de canvi euro a dolar ($/€) | abr. 26 10 43 94 114 107 110 103 116

* En percentatge i variacié en punts percentals. ** Dolars USA/barril

Font: Trading Economics
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Afiliacié a la Seguretat Social
Variacié interanual, en %

L'ocupacié continua
creixent amb forgaq,
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Font: Ministeri d'Inclusi¢ i de la Seguretat Social Font: EPA (INE)
Indicadors del mercat laboral
Variacions** en %
Ultimes dades Anuals
impulsquI per una Periode Men./trim.  Interanual  Acumulada* 2021 2022 2023 2024 2025
major participacié
laboral i pe| Afiliacions total regims mar. 26 08 20 20 2,4 39 2,8 2,4 2]
dinamisme dels Atur registrat mar. 26 4,2 25 2,7 53 189  -40 a4 32
serveis d'alt valor Ocupats (EPA) 1T26 1.2 04 04 46 30 39 25 23
afegit Taxa d'atur (EPA) 1726 10] - - n7 100 93 89 84
*\/ariacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any. ** Excepte la taxa d'atur (percentatge d'aturats respecte a la poblacié activa)
Font: Ministeri d'Inclusio i de la Seguretat Social, Idescat i INE
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Mercat laboral

L'ocupacié manté el dinamisme
en un context de canvi gradual
de model productiu

Segons I'EPA, durant el 1T de 2026 augmenten
simultaniament l'ocupacio, la poblacié activa

i els aturats respecte al primer trimestre de
2025. En termes relatius, el creixement de

I'atur és superior al de la poblacié activa, fet
que es tradueix en un repunt de la taxa d'atur
(fins al 10,1%). Tanmateix, aquest augment no
respon a una destruccié d'ocupacio, sind a una
incorporacio meés intensa de persones al mercat
laboral (+76.100 actius i +59.200 aturats).

Aguesta dindmica és coherent amb la fase
expansiva del cicle econdomic, en que la
millora de les perspectives laborals incentiva
la participacié. La reduccio de I'atur registrat
durant el 1T de 2026 (-2,7%), també suggereix
que I'augment de I'atur estimat per I'EPA es

deu principalment a I'entrada de nous actius
que no buscaven feina, i no pas a una pérdua
d'ocupacio, que ha seguit augmentant.

Quant ala composicié del creixement de
l'ocupacio, guanyen pes en l'afiliacié total els serveis
d'alt valor afegit, com informacié i comunicacions

i serveis professionals, cientifics i técnics. Aquest
subconjunt d'activitats ha augmentat un 77%
(+13.239 dfiliats) en termes interanuals en
I'acumulat dels ultims dotze mesos a partir de marg.
Una evolucié que es contraposa amb el creixement
meés moderat del sector de I'hostaleria (+6.491
afiliats), de la indUstria manufacturera (+5.511
afiliats) i del comerg (-25.898 dfiliats).

Com a consequencia, entre abril de 2025 i
marg de 2026, els afiliats en sectors de serveis
d‘alt valor afegit ja representen I'11,7% del total,
0,3 p.p. més del que sumaven el 2023, fet que
recolza la percepcié d’'un canvi gradual de
model productiu.

Taxa d’atur
Aturats/poblacié activa, en %

2026

INFORME DE CONJUNTURA 11/26 I ' ‘ 5



Preus i salaris

La inflacié repunta com a
consequéncia del xoc energeétic

L'augment de preus de I'energia pressionarad els
preus finals a l'alga. La darrera dada disponible
és de marg, el primer mes després de l'inici

de la guerra, mostra un repunt de la inflacié
general del 3,1% interanual. L'aveng de I'IPC
espanyol apunta a una moderacid durant el
mes d'abril (del 3,4% al 3,2%), gracies ala
disminucid dels preus de l'electricitat en termes
interanuals i a les rebaixes fiscals aprovades.
Sibé I'impacte del conflicte encara no s'ha
transmes en la seva totalitat als productes
finals, fins i tot en els escenaris més adversos
que es contemplen en aquest informe, no
s'hauria d'arribar als maxims observats durant
el xoc energeétic derivat del conflicte a Ucraina.

Per altra banda, el govern espanyol va introduir
un paquet de mesures per apaivagar l'efecte
de la guerra sobre els preus de la gasolinai el
diesel, entre les que s'inclou la reduccio de I'lVA

que s'aplica a aquests productes (del 21% al 10%)
fins al juny de 2026.

Pel que fa al components industrials, els seus
preus han augmentat per sota la inflacié, amb
un increment interanual de 1',4% el marg de
2026, un augment superior al creixement mitja
de 2025 (11%). Per altra banda, I'evolucio de
I'acumulat aquest primer trimestre se situa en
terreny negatiu (-1,3%), pel que el repunt de
marg podria explicar-se per I'augment de cost
dels inputs.

Alllarg de 2025, els costos laborals han
augmentat per sobre de la inflacié, fet que
ha permes que les llars recuperessin poder
adquisitiu. Segons l'enquesta de confianga
del consumidor, el febrer d'enguany el 58%
de les llars afirmaven poder dedicar part dels
ingressos a l'estalvi, mentre que el febrer de
2023 només ho feien un 46% d'elles. Aquesta
millora de la posicio de les llars, aixi com
|'estalvi acumulat, hauria de recolzar el consum
privat els propers trimestres.

Index de preus al consum (IPC). Catalunya Cost laboral per treballador
Taxes de variacio interanuals, en % Taxes de variacio interanuals, en %
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@ General ’ Subjacent* o Catalunya ’ Espanya
* Sense productes energetics i aliments no elaborats
Font: INE Font: INE
Indicadors de preus i salaris
Variacions en %
L'encariment de
I'energia impulsa Ultimes dades Anuals
la inflacié al'alcaq, Periode Men./trim.  Interanual  Acumulada* 2021 2022 2023 2024 2025
toti que l'impacte
es veu pqrciq|ment IPC general mar. 26 11 3] 23 29 80 34 2,8 24
contingut per IPC subjacent mar. 26 07 27 24 07 49 59 30 22
mesures fiscalsila IPC sense productes energétics | mar. 26 06 28 2,4 200 276 -159 08 28
millora del poder index de preus industricls mar. 26 34 14 13 104 246 21 49 1
CquUISItIU deles Cost laboral per treballador 4T 25 89 3] 33 73 50 58 35 33
llars
*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
Font: IdescatiINE
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Sector exterior

Duadalitat dins del sector
exterior, amb perspectives més
positives per al turisme que per
a les exportacions de béns

[Les exportacions de béns catalanes han
registrat una disminucio acumulada del 5,1% el
febrer de 2026, després d'un 2025 marcat per
un estancament en valor (+0,6% interanual)

i una lleugera caiguda en volum (-1,7%), en

un context d'empitjorament de les relacions
comercials amb els EUA i un enfortiment de
l'euro respecte al dolar.

Tot i la relativa resiliencia de les exportacions
catalanes respecte a les europees, el 4T de
2025 les empreses catalanes ja assenyalaven
certs factors adversos, com el debilitament de la
demanda internacional i 'augment de cost dels
inputs (incloent-hi els energetics), que enguany

s'intensificaran arran de la guerra al'lran, almenys
en el curt termini.

Totiaixo, hiha dos elements que podrien
millorar les perspectives. Per una part, I'entrada
en vigor del pacte comercial UE- Mercosur el
dia 1de maig obre una finestra d'oportunitat
estratégica per diversificar socis comercials i
reforcar les relacions comercials amb I'exterior.
Per l'altra, un possible gir en la politica
aranzelaria dels EUA arran de la decisio del
Tribunal Suprem america, que ha determinat
que la llei invocada per imposar els denominats
‘aranzels reciprocs” no autoritza aquest Us.

Pel que fa a les exportacions de serveis turistics,
aquestes podrien beneficiar-se de les tensions
geopolitiques en mercats competidors, sempre
que no es produeixin limitacions en l'activitat
derivades de I'escassetat de querose ni
increments significatius dels costs de transport
que en disminueixin la demanda.

Exportacions de béns Exportacions de béns
Index Gener 2023=100. Mitjana mobil 12M Taxes de variacié interanuals, en %. Mitjana mobil 3M
Preus corrents Preus corrents
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Font: DataComex
Indicadors del sector exterior
Variacions en %
El sector exterior Ultimes dades Anuals
mostra una evolucio Periode  Men/trim. Interanual  Acumulada* 2021 2022 2023 2024 2025
heterogénia, amb
millors perspectives Exportacions de béns feb. 26 87 -35 -5 20 73 64 -03 06
per al turisme Importacions de béns feb. 26 32 -4,2 -6,3 20] 238 -7 05 33
que perales Inversié estrangera T425 122,9 89,1 14,2 75 426 408 51 142
exportauons’de Inversié a l'estranger T425 1941 710 -54] -45]  -453 432 3492 -54)
béns
* Variacié interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any. Preus corrents
Font: DataComex i Idescat
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Industria. Situacio

El sector industrial ha mostrat
un creixement feble, amb
senyals mixtos i incertesa
futura

L'index de producci¢ industrial a Catalunya va
registrar un creixement molt moderat durant
el 2025 (+0,7%), si bé alguns components
van superar amb escreix aquest valor,
especialment els productes farmacéutics
(+77%). Enguany, I'acumulat fins a febrer
mostra un creixement negatiu (-1,2%). De

la mateixa manera, el volum de negocia la
industria va mostrar augments timids el 2025
(+1,0%) i ha comencat I'any en terreny negatiu
(-4,9% acumulat el febrer).

Matriculacié de vehicles industrials. Catalunya
Nombre. Mitjana mobil 3M
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Font: Idescat

Indicadors evolucié industria
Variacions en %

Les afiliacions a la indUstria augmenten un
1,6% el primer trimestre de 2026, una taxa

de creixement molt superior a l'observada
durant el 2025 (+0,8%). Simultaniament, Ia
matriculacio de vehicles industrials també
registra increments positius. En concret,
durant el primer trimestre ha augmentat

un 32,7% (+805 vehicles registrats), un
creixement superior també al conjunt de 2025
(22,2%).

Si bé els repunts observats son positius, les
repercussions de la guerra a I'lran podrien
canviar-ne la tendencia en els propers mesos.
Si les expectatives del sector es confirmen,

el seguent trimestre empitjoraria la marxa del
negoci del sector industrial en major mesura
que per al conjunt de lI'economia.

Afiliacions a la Seguretat Social. Industria
Taxes de variacié interanuals, en %. Mitjana mobil 3M

18
16
14
12
10

08

06

04

02

0]
G A Ju O G A Ju @) M

2024 2025 2026
Catalunya

Font: Idescat

El sector industrial
presenta una Ultimes dades Anuals

evolucié moderada, Periode  Men/trim.  Interanual Acumulada* | 2021 2022 2023 2024 2025

amb alguns
indicadors positius index de produccié industrial** feb. 26 1.2 -03 -2 83 10 -06 2,7 0,7
pero un context Matriculacio de vehicles industrials mar. 26 174 486 327 20 50 244 70 222
d’incertesa que Volum de negoci a la inddstria feb. 26 73 -2 -49 72 15,7 08 04 10
podria condicionar | afiiacions total - Indtstria mar. 26 00 14 16 08 19 14 12 08

la seva trajectoria

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any. ** Corregit d'efectes calendari

Font: IdescatiINE
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Es moderen les
perspectives per ala
indastria, pero amb
un augment de preus
id'ocupacié

C

Els preus industrials
augmentaran el proper
trimestre, pero lI'ocupacio al
sector es mantindra positiva

Les empreses del sector indiquen que

la marxa del negoci aquest trimestre

ha estat favorable respecte al trimestre
anterior. Tanmateix, les expectatives per al
seglent trimestre es mostren lleugerament
negatives, sobretot quan es comparen amb
les expectatives de la resta de I'economia.

Marxa del negoci
Respecte del trimestre anterior
Saldos de resposta entre “A I'alca” i “A la baixa”

| ‘l || ||
| Il 1l Y |

2025 2026

o N MO

Preus de venda
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l'alga” i “A la baixa”

30
25

20

2026
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Industria. Perspectives

Degut a l'increment de preus de l'energia
durant aquest primer trimestre, les
empreses auguren un augment de preus
superior que per al conjunt de I'economigq,
fet coherent amb la relativa intensitat
energetica d'aquestes.

Tot i I'empitjorament de les expectatives
de marxa del negocii I'augment de preus,
el sector confia en seguir augmentant
l'ocupacio, si bé en menor mesura que la
mitjana dels sectors.

Marxa del negoci
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A I'al¢ca” i “A la baixa”
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Construccio. Situacid

Inicide2026 ambunrepuntintens,
pero amb tensions persistents

La licitacio oficial d'obres ha sumat 4168M€
durant el 2025, la meitat dels quals han estat
per edificacié (2.007 M€), i I'altra meitat

per obra civil (2161 M£€). Les primeres dades
de 2026 apunten a un augment elevat
d‘aquestes, del 104,7% interanual respecte al
primer trimestre de I'any anterior.

El 2025 es van iniciar 15.812 habitatges, un 6,6%
menys que 'any anterior. Els dos primers mesos
de 2026 s’han construit 1.794 habitatges (un
augment acumulat interanual del 35%). Els
propers mesos, les propostes publiques en
materia d'habitatge haurien d'impulsar la
construccio, si bé aquesta estara condicionada
a la capacitat d'execucio del sector, que
presenta un deficit de treballadors important i
una pressio a l'alga dels costos de construccio.

Consum de ciment
Taxes de variacié interanuals, en %. Mitjana mobil 3M

El consum de ciment ha augmentat
substancialment durant el 2025 (+12,3%
interanual) i ha mantingut taxes de creixement
interanuals elevades el primer trimestre de
2026 (+175% acumulat primer trimestre), en
concordanca amb el repunt observat enguany
tant en licitacio d'obres com en la construccio
d’habitatges.

Pel que fa al nombre de compravendes, es
comencen a estabilitzar després d'un any amb
creixements molt elevats (+13,9%). L'increment
de preus derivats del tensionament entre
oferta i demanda ha suposat que una part

de la poblacioé no pugui accedir a la compra.
De cara als propers trimestres, 'augment

del cost dels materials, el repunt de l'euribor

i la pressié inflacionista podria reduir encara
més la demanda solvent. Tanmateix, el

deficit d'habitatges encara és elevat, pel que
persistira la tensio dins del sector.

Compravenda d’habitatges. Catalunya
Compravendes acumulades trimestrals
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Font: Idescat Font: INE
Indicadors evolucié construccié
Variacions en %
El sector de la
construcciod inicia Ultimes dades Anuals
el 2026 amb un Periode  Men/tim. Interanual Acumulada* | 2021 2022 2023 2024 2025
fortrepunt de
|'qctivitqt, perb Consum de ciment mar. 26 9,6 306 175 9,9 6,8 -93 1,2 12,3
amb tensions Visats totals d'obra nova feb. 26 34,2 62,4 350 42 10,2 -72 n2 -66
persistents per Compravendes d'habitatges feb. 26 6,4 57 36 353 151 -10,5 76 139
I'oferta limitada Licitacié oficial mar. 26 214 1247 1047 | 1085 95 195 10 O]
HE U
il auQment de Afiliacions totals - Construccio mar. 26 0,3 -1,5 -1,6 37 33 2,8 14 2,6
costos
*\ariacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
Font: MITMA, Idescat i INE
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ﬁ Construccio. Perspectives

El sector augura un augment que mancava talent qualificat necessari,

- aquestes expectatives responen a una falta
de preus mes elevat que per al de treballadors disponibles, i no a una falta

conjunt de I'economia de voluntat per part del sector de seguir
contractant.

Les empreses del sector consideren que la
marxa del seu negoci ha estat positiva respecte
al trimestre passat i que seguira sent-ho el
proper trimestre.

Finalment, el sector confirma que preveu

un augment dels preus de venda. Aquesta
informacio és coherent amb el context de
pressions sobre el cost de I'energia, ja que la

Tot i aquestes bones perspectives, les empreses fabricacié d'una part important dels materials

no preveuen incorporar ocupacio el proper de copstruccié és altament intensiva en
trimestre. Tenint en compte que el 2025 un energia.
61,5% de les empreses del sector confirmava
Marxa del negoci Marxa del negoci
Respecte del trimestre anterior Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A I'alca” i “A la baixa” Saldos de resposta entre “A I'al¢ca” i “A la baixa”
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Preus de venda Ocupacio
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General . Construccio
Font: Idescat i Cambra de Comerg de Barcelona

El sector de la
construccié preveu
un augment de
preus superior

al del conjunt de
I'economiaq, en un
context de forts
costos i tensions de
capacitat.
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index de volum de negoci al comerg
Mitjana mobil 12 mesos
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Font: Idescat

El comerc manté un
creixement positiu,
tot i una moderacié
del ritme i canvis
en els patrons de
consum

Cambra

de Comerg de Barcelona

C

Comerg. Situacio

Creixement solid el 2025, amb
canvis en els habits de consum

El volum de negoci al comerg va repuntar
amb forca el 2025, amb un creixement
interanual del 4,1%, un valor superior als dos
darrers anys. Els primers mesos de 2026,

les taxes de creixement interanual s"han
mantingut en terreny positiu, si bé amb ritmes
d‘avenc menors (+2,4% acumulat el febrer).

Totil'augment de la inflacid el mes de marg,
no s'observa un descens del consum en
comerg¢ al detall, que també va augmentar
considerablement el 2025 (4,0%) i
actualment registra taxes inferiors pero
positives (2,0% acumulat el primer trimestre).
Les pressions inflacionistes persistiran els
segUents trimestres, pero el comerg podria

mantenir-se si el mercat laboral es mante
dinamic o si les llars que perden poder
adquisitiu utilitzen part de l'estalvi acumulat
en trimestres anteriors per mantenir el seu
nivell de consum.

El credit a les llars també ha augmentat en
concordanga, amb un creixement interanual
de I'1,1%. En I'escenari base, es preveu un
augment moderat dels tipus d'interes, pel
que el finangament de les llars en aquest
cas no s’hauria d'encarir substancialment.

Les vendes en grans superficies continuen
descendint, amb una variacié acumulada
del -2,5% durant el 2025, en linia amb la
tendéencia observada en I'exercici anterior.
Aquest comportament apunta a canvis en
els patrons de consum i en els canals de
compra.

index de comerg al detall
Variacio interanual, en %. Preus constants. Mitjana mobil 3M
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Catalunya [ ) Espanya
Font: Idescat
Indicadors evolucié comerg
Variacions en %
Ultimes dades Anuals
Periode  Men/trim.  Interanual Acumulada* 2021 2022 2023 2024 2025

Comerg¢ al detall (volum) mar. 26 14,5 3,7 2,0 472 11 2,7 2,2 40
Vendes en grans superficies (volum) | feb. 26 -1,8 -0,4 0,5 26 -04 19 -7 -25
Volum de negoci al comerg feb. 26 -10 2,8 2,4 20,4 16,6 2,7 3,3 41
Credit ales llars per béns de consum
durador - Espanya 4T 25 3,0 13,6 n 10 -07 5,8 572 m

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any

Font: Idescat i Banc d'Espanya
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El comer¢ mostra
expectatives globals
d’estabilitat, amb
diferéncies clares
entre subsectors pel
que fa ala marxa del
negoci, 'ocupacio i
els preus

C

Comerg¢. Perspectives

El sector preveu estabilitat el 2T
de 2026, peré amb perspectives
diferenciades segons el
subsector d'activitat

La major part de I'empresariat del sector
apunta a estabilitat en la marxa del negoci el
proper trimestre (el 65,5% de les empreses),

juntament amb un augment de l'ocupacio i
dels preus de venda.

Tot i aquesta visio global, les expectatives
sobre la marxa del negoci son més positives

Marxa del negoci
Respecte del trimestre anterior
Saldos de resposta entre “A I'alca” i “A la baixa”

Preus de venda
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l'alga” i “A la baixa”
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Font: Idescat i Cambra de Comerg de Barcelona
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per al subconjunt del sector dedicat al comerg
al detall en establiments no especialitzats,
amb un saldo positiu de 22,6 p.p. Aquest
subconjunt és, simultaniament, on el saldo
d'empreses que anticipa un augment de preus
és menor (27 p.p.) i on el d'ocupacio és més
elevat (13,5 p.p.).

En canvi, la marxa del negoci el proper trimestre
és meés negativa per al subconjunt dedicat

a aliments, begudes i tabac (amb un saldo

de -23,5 p.p.) i per als articles d'us domestic,
culturals i recreatius (-4,6p.p.). Ambdods amb
expectatives d‘augment de preus elevades (amb
unsaldo de 44,7146, p.p., respectivament).

Marxa del negoci
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A I'al¢ca” i “A la baixa”
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Ocupacio
Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A 'alga” i “A la baixa”
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Turisme. Situacio

S’observa un estancament al La despesa mitjana diaria per persona a

. .y - . preus constants no ha recuperat els nivells
turisme, si be les perspectives anteriors, perd ha mostrat un perfil creixent

per la temporada alta es durant el 4T de 2025 i els primers mesos de
mantenen positives 2026. En concret, el febrer de 2026 aquesta
se situa en 219€ per personai dia, 16€

) ) menys que durant el maxim historic de 2019.
Els darrers anys, el ritme de creixement

tant del nombre de pernoctacions en
establiments hotelers com el nombre

de turistes s'ha moderat a mesura que
s'assolien els maxims prepandemia. EI 2025,
ambdues variables han mostrat un practic
estancament, amb un creixement del 0,4% i
0,5%, respectivament. Tanmateix, aquesta
moderacio ha estat acompanyada d'una
certa desestacionalitzacié i un augment de
pernoctacions en hotels de categories més

El context geopolitic podria afavorir el
sector turistic espanyol, que s’hauria de
beneficiar de les tensions en altres mercats
competidors, si bé només podra fer-ho

en la mesura en qué no es produeixin
limitacions de I'activitat aéria per manca
de querosé ni que I'augment dels preus del
transport no redueixi en excés la demanda,
especialment la de llarg radi, que acostuma
a tenir una despesa turistica per persona i

elevades. . )
dia superior.
Nombre de pernoctacions hoteleres Despesa mitjana diaria per persona
Turistes estrangers. Catalunya Turistes estrangers. Catalunya
Milers Preus constants. MM 12 mesos. En €
50.000 42639 43935 250
45,000 :
40.000 &0
35.000 210
30.000
25.000 190
20.000
15.000 L0
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5000
(0] 130
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Font: Idescat Font: INE
Indicadors evolucié turisme
Variacions en %
El turisme es
troba en una fase Ultimes dades Anuals
d'estancament, Periode  Men /rim.  Interanual Acumulada* 2021 2022 2023 2024 2025
tot i mantenir
perspectives Moviment aeroportuari de passatgers | mar. 26 18,7 59 4,2 496 1263 198 108 49
positives pera la Pernoctacions en establiments hotelers | mar. 26 26,8 9] 79 92,2 1076 10,5 30 04
temporada altai Turistes estrangers feb. 26 175 41 -0,9 495 1566 224 9,7 0,5
una millora recent Despesa dels turistes estrangers feb. 26 77 18,7 16,8 51,2 1982 289 n.8 45
en la despesa
* Variacié interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
Font: Idescat
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L] .
Turisme. Perspectives
Les expectatives del sector del querosé i 'augment dels preus dels vols.
de cara al proper trimestre Tot i aixo, les empreses del sector anuncien
. un augment de les reserves hoteleres per ala
superen el conjunt de L
N temporada d’estiu.
I'economia
En consonancia amb aquest creixement, les
Les expectatives de les empreses del sector expectatives de creixement de I'ocupacio
per al segon trimestre de 2026 son més sén més positives que per al conjunt de
positives que per al conjunt de I'economia l'economiaq, i es preveu que I'augment de
pel que fa a la marxa del negoci. Tanmateix, costos es tradueixi en un increment de preus
aquesta dada és menys positiva que en el de vendes, encara que aquesta és una
mateix trimestre de I'any anterior degut ala tendéncia habitual el segon trimestre de cada
incertesa respecte a la possible escassetat any.
Marxa del negoci Marxa del negoci
Respecte del trimestre anterior Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A I'al¢ca” i “A la baixa” Saldos de resposta entre “A I'al¢ca” i “A la baixa”
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Preus de venda Ocupacié
Expectatives per al proper trimestre Expectatives per al proper trimestre
Saldos de resposta entre “A l'alga” i “A la baixa” Saldos de resposta entre “A l'alga” i “A la baixa”
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General . Turisme

El sector
turistic anuncia
previsions de
creixement
dereserves,
ocupacié i preus
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