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La Cambra manté les previsions de creixement per al
2025 (2,9%) i per al 2026 (2,4%)

e La demanda interna continua sent el pilar central del creixement de I'economia
catalana, impulsada pel consum privati la inversié.

e L'augment de la inversié i de la productivitat contribueixen a sostenir la
competitivitat de I'economia catalana.

o Les exportacions catalanes es mantenen resilients i amb potencial de creixement
gracies als acords de la Unié Europea amb Mercosur i I'India.

Barcelona, 5 de febrer de 2026.- La Cambra de Comer¢ de Barcelona, en col-laboracié amb I'equip
d’AQR-Lab de la Universitat de Barcelona, manté les previsions de creixement de |'economia
catalana per al 2025 i 2026, que se situen en un 2,9% i 2,4%, respectivament. Aquesta estabilitat de
les previsions respon a unes perspectives de I'empresariat que es mantenen solides, aixi com al bon
comportament de la demanda interna, que compensa la contribucié negativa del sector
exterior.

Previsions macroecondomiques per al'economia catalana 2025-2026
Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d'atur, en%. Font: Idescat (2024)i Grup de Recerca AQR-UB (202512026)

2024 2025(P) 2026 (P)
Consum Privat 3,5% 3,1% 2,6%
Consum Puablic 5,3% 2,3% 1,4%
Formacio Bruta de Capital 3,2% 3,8% 3,0%
Exportacions 1,8% 2,3% 1,8%
Importacions 2,7% 3,6% 2,4%
VAB agricultura 4.2% 1,2% 0,8%
VAB industria 3,9% 2,1% 1,5%
VVAB construccio 1,7% 2,4% 1,8%
VAB serveis 4.1% 3,2% 2,8%
index Preus Consum (base 2021) 2,9% 2,5% 2,0%
Ocupats 2,5% 2,2% 2,0%
Taxa d'atur 8,9% 8,4% 8,2%

Nota:Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. Els ocupats fanreferénciaals lloes de treball equivalentsa temps complet. (P) Previsia.
Data d'actualitzacia: 21 de gener de 2026.
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La demanda interna lidera el creixement, impulsada pel consum privati la inversié

La demanda interna continuara sent el principal motor del creixement del PIB el 2025i 2026,
mentre que el sector exterior tindra una contribucié negativa, a causa del creixement de les
importacions, tot i que les exportacions es mantenen resilients.

El consum privat mostra una evolucié solida gracies al bon comportament del mercat laboral i
I'augment del salari real. Es preveu que |'ocupacié continui creixent (un 2,2% I'any 2025 i un 2,0% el
2026) i que la taxa d'atur segueixi una trajectoria descendent (del 8,4% I'any 2025 al 8,2% el 2026),
factors que contribuiran asostenir la despesa de les llars. La taxa d’estalvi, ara en nivells historicament
elevats, podria normalitzar-se gradualment i aportar un impuls addicional al consum.

D'altra banda, la inversié manté una trajectoria positiva iniciada el 2024, gracies al
desplegament final dels fons Next Generation EU, als tipus d'interés més baixos i I'augment dels
beneficis empresarials. Es preveu que aquesta tendéncia es mantingui en els propers trimestres, fins
a assolir un creixement anual del 3,0% el 2026. En concret, la inversié productiva per
treballador ha augmentat els darrers trimestres, amb un augment del 6,8% el tercer trimestre
de 2025 respecte al mateix periode de I'any anterior, a preus constants, fet que anticipa un creixement
de la productivitat.

Inversié productiva. Catalunya Inversio productiva per treballador. Catalunya
Index T12019=100. Preus constants. Font; Idescat Euros per treballador. Preus constants. Font: Idescat i TGSS
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Canvis en I'estructura sectorial i millora de la productivitat

La productivitat també s'ha vist reforcada per la transformacié de l'estructura sectorial en
comparacié a l'etapa prepandemia. En el periode 2019-2025, els sectors amb un major valor
afegit per persona ocupada han incrementat el seu pes relatiu respecte al cicle expansiu del
2014-2019. En concret, han guanyat pes sectors com Informacié i comunicacions, activitats
professionals, i el sector public (educacidé i sanitat). En canvi, han perdut pes relatiu sectors
tradicionalment intensius en treball, com la industria manufacturera, el comerg, i I'hostaleria.
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Afiliats per sector. Catalunya Pes dels afiliats per sector sobre el total de
Variacio, en %. Font: TGS5 Catalunya Pesdel sectorsobreel total d'afiliats, en%. Font: TGSS
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Aquest augment de la productivitat ha contribuit a sostenir la competitivitat de I'economia catalana,
gue avanga a un ritme superior a la dels paisos de la zona euro. La competitivitat es mesura a través
de la variacio del cost laboral unitari (CLU), que s'aproxima com la diferéncia entre la variacié del cost
laboral per treballador i la variacié de la productivitat a preus constants. A Catalunya, el CLU ha
augmentat un 2,4% el tercer trimestre de 2025, impulsat per un creixement del cost laboral del 3,2%.
Tot i aixo, Catalunya guanya competitivitat relativa respecte a la zona euro, ja que el CLU hi
creix a un ritme més moderat. No és el cas d'Espanya, que registra una pérdua de competitivitat en
relacié amb la zona euro.

Cost laboral unitari (CLU) i components. Catalunya Cost laboral unitari (CLU) per regions
Taxes de variaci¢ interanual (%). Mitjana mobil 4T. Taxes de variacié interanual (%).
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Exportacions resilients malgrat un context internacional més proteccionista

La fortalesa de I'economia catalana també es reflecteix en el comportament de les exportacions de
béns, que es mantenen estables malgrat I'augment de les barreres al comerg internacional. En
I'acumulat fins al novembre de 2025, les exportacions catalanes han crescut un 0,8% interanual. El
descens de les exportacions amb destinacié als Estats Units i a la resta del continent
america s’ha vist mitigat pel dinamisme d’altres regions. En concret, mentre que les vendes als
Estats Units han disminuit un 2,7% en I'acumulat fins al novembre de 2025 respecte al mateix periode
de I'any anterior, les exportacions a la Xina han augmentat un 12,9% i a I'india un 2,4%.

La necessitat de diversificar mercats i identificar noves vies de creixement, especialment en el context
del nou ordre del comerg internacional, han reforcat I'impuls d'acords comercials de la Unié Europea
amb regions com Mercosur i I'India.

El potencial acord UE-Mercosur obre noves vies de creixement per al'economia catalana

En un context internacional marcat per 'augment de tensions comercials en altres mercats,
I'acord amb Mercosur i el previst acord amb I'india ofereixen una finestra d’oportunitat estratégica
per ala diversificacié de socis comercials i reduccié de riscos.

En concret, I'acord comercial entre la Unié Europea i Mercosur impactaria positivament a les prop de
1.500 empreses catalanes que exporten de manera regular a la regié. Actualment, aquest
mercat representa aproximadament 1',4% de les exportacions totals de Catalunya. Tot i que el
pes encara és moderat, I'acord pot contribuir a reforcar la preséncia catalana en una area amb marge
de creixement elevat.

Exportacions catalanes a Mercosur. Importacions catalanes de Mercosur.
Gener-novembre de 2025. Gener-novembre de 2025.
Font: DataComex Font: DataComex
% s/total |Dependéncia % s/total |Dependéncia
Mercosur| (en%) Mercosur| (en %)
O|‘IS elssen.clalm perfumezrlla 14,3% 3,5% .I_Iavors. oleaginoses, plantes 19.9% 44.0%
Maquinesi aparells mecanics 13,3% 3,0% industrials
Productes farmacéutics 1% 1,8% Cafe, té, mate i espécies | 18.6% 24,1%
Matéries plastiques i manufactures| 8,4% 1,9% Combustibles, clis minerals | 17.1% 4.2%
IAltres productes quimics 7.8% 4,0% Residusindlstria alimentaria [ 14,4% 37,5%
Productes quimics organics 6,8% 2,4% Cereals 6,3% 8,6%
Aparells i materials eléctrics 4,2% 0,8% Pasta de fusta i paper reciclat 4,9% 35,5%
\Vehicles automabils 3,0% 0,3% Productes quimics organics 4. 4% 1,5%
Llibres, publicacions, arts grafiques| 2,7% 1,8% Fruites/Fruitssense conservar 3,3% 57%
Greixos, olis animals o vegetals 2,4% 2,4% Matéries plastiques i manufactures| 2,0% 0,7%
Coure i manufactures 1.1% 1,2%

El perfil dels productes exportats presenta una clara orientacié cap als productes industrials i d'alt
valor afegit, i per aixo els exportadors catalans dels sectors quimic, farmaceéutic, automobilistic i
de productes agricoles elaborats es veuran directament beneficiats per I'acord.
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Pel costat de les importacions, en canvi, Mercosur és sobretot un proveidor de productes
agricoles i mateéries primeres per a Catalunya. Si bé el pes de les importacions és relativament baix
(entre I',5i el 2,5% del total), per a alguns productes es mostren nivells elevats de dependéncia. En
aquest sentit, I'acord podria contribuir a contenir costos en determinades cadenes de valor, aixi com
diversificar el subministrament d'inputs estratégics per a la industria tecnologica avangada, gracies a
una major facilitat d'accés a terres rares.

En conjunt, no s’espera una competéncia directa generalitzada entre la major part dels
productes locals i els importats de Mercosur, atesa la diferent especialitzacié productiva. Tanmateix,
si que es detecten alguns productes sensibles dins de I'ambit agroalimentari, on la pressi6
competitiva podria augmentar. Entre els casos amb major exposicid potencial destaquen
determinats olis i greixos i algunes carns elaborades.

Per mitigar aquests riscos, I'acord incorpora mecanismes de proteccié especifics. D'una banda, es
preveuen clausules de salvaguarda bilateral que permeten suspendre temporalment les
preferéncies aranzelaries si es produeixen augments sobtats d'importacions o caigudes de preus que
causin perjudicis greus als productors europeus. De l'altre, per als productes més sensibles
s'estableixen quotes d'importacio, per sobre de les quals es mantenen els aranzels previs a
I'acord. A més, tots els productes agroalimentaris importats hauran de complir estrictament amb les
normatives europees de seguretat alimentaria.

L'acord també inclou compromisos en matéria ambiental i laboral vinculats al desenvolupament
sostenible, que busquen garantir que l'increment dels intercanvis comercials no es produeixi a costa
d'una degradacié de les condicions socials o mediambientals.

En balang, I'acord UE-Mercosur ofereix oportunitats rellevants per a I'economia catalana,
especialment en termes de diversificacié de mercats, accés a mateéries primeres i impuls a les
exportacions de manufactures avancgades, aixi com possibles efectes de reduccié de preus per
a empreses i consumidors. Alhora planteja reptes puntuals en alguns segments agroalimentaris, que
requeriran seguiment i, si escau, I'activacioé dels instruments de proteccio previstos.
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