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Principals missatges

INFORME DE CONJUNTURA

”  Previsions: Revisem a I’al¢a les previsions de creixement de I’economia catalana per al 2025 (del 2,4%
al 2,7%), pel fort dinamisme de la inversié i el bon comportament del consum.

7 El creixement economic dels propers trimestres es recolzara, amb major intensitat, en la demanda
interna. La reduccié gradual dels tipus d’interés impulsara la inversio i contribuira a moderar la taxa
d’estalvi de les llars, que es manté en nivells historicament elevats).

”  El sector TIC catala ha augmentat el seu pes en el VAB total els darrers anys, pero es veu obstaculitzat
per la manca de professionals qualificats:

Catalunya registra un déficit important en graduats TIC, que podria empitjorar-se en els propers
anys a causa del déficit creixent en competéncies basiques.
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Previsions i perspectives de I’economia catalana

¥  Previsions: Revisem a I’al¢a les previsions de creixement de I’economia catalana per al 2025 (del 2,4%
al 2,7%), pel fort dinamisme de la inversid i bon comportament del consum.
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La Cambra revisa quatre decimes a I'al¢a el creixement per al
2024 (3,4%) i tres decimes per al 2025 (2,7%)

L previsions JEEETVS

INFORME DE CONJUNTURA

PIB anual. Catalunya

Taxes de variacid interanuals, en %. Fonts: Cambra i AQR-Lab

4 . . . , .
a4 ¥ Els factors que expliquen la revisié a I'alga al 2024 sén:
° La major contribucié de la inversid, per I'augment
31 2.7 de la demanda internai externai la moderacio dels
24 costos de finangcament.
2 4
P Una evolucié més positiva de I'esperada durant el
1] 2025 és el consum privat, que passa del 2,2% al 2,3%.
0 ,
2024(p) 2025(p)
M Previsions octubre 2024 M Previsions febrer 2025
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L’aveng de I'activitat s"hauria de moderar de forma molt gradual
durant els propers trimestres
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INFORME DE CONJUNTURA

PIB intertrimestral. Catalunya
Taxes de variacid trimestrals, en %. Fonts: Idescat i Cambra
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PIB interanual. Catalunya
Taxes de variacié interanual, en %. Fonts: Idescat i Cambra
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7  L’augment del PIB es
moderara a curt termini, en
linia amb un aveng més
gradual de I’ocupacié.

¥ Elcreixement de I'activitat
hauria de seguir un patré de
moderacio els propers
trimestres, amb unes taxes de
variacio inferiors al 3%.
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Es moderen les expectatives empresarials respecte a I’any anterior

Previsions Perspectives S

INFORME DE CONJUNTURA

index de confianga empresarial. Catalunya index de confianga empresarial. Catalunya
Taxes de variacié interanual, en %. Font: Cambra i Idescat Taxes de variacié interanual, en %. Font: Cambra i Idescat
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moderacio fins al 2,7% el 2025
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El 2024 tancara amb un creixement del 3,4% i es preveu una

L previsions JEEETVS

INFORME DE CONJUNTURA

Previsions macroeconomiques per a I’economia catalana 2024-2025

Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d’atur, en %. Font: Idescat (2023) i Grup de Recerca AQR-UB (2024 i2025)

2023 2024 (P)

Producte Interior Brut

2025 (P)

Consum Privat 1,9% 3,1% 2,3%
Consum Public 2,3% 2,2% 1,8%
Formacié Bruta de Capital -0,7% | 3,4% 3,0%
Exportacions 7,1% 2,8% 3,0%
Importacions 2,9% 1,8% 2,2%
VAB agricultura -17,6% 2,6% 0,8%
VAB indUstria 3,5% 2,5%
VAB construccié 1,8% 2,2% 2,1%
VAB serveis 3,1% | 3,4% 2,9%
index Preus Consum (base 2021) 3,4% 2,9% 2,1%
Ocupats 3,9% 2,5% 2,3%
Taxa d'atur 9,3% 8,9% 8,6%

Nota: Les dades d'IPCi taxa d’atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Hs ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.

Data d’actualitzacié: 2 de febrer de 2025.

L’aportacié positiva del sector exterior es moderara
el 2024 i el 2025, i la demandainterna impulsara el
creixement del PIB.

La inversid recupera protagonisme I’any 2024 i els
propers trimestres, en un entorn més favorable dels
tipus d’interés i el desplegament dels fons Next
Generation EU.

El consum privat continuara donant suport al
creixement, impulsat pel dinamisme de I'ocupacid, el
moderat augment de poder adquisitiu i una politica
monetaria més laxa.

El consum public moderara el seu creixement en un
context de major contencid pressupostariaa la UE.
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Previsions i perspectives de I'economia catalana

7  Perspectives 2025: el consum de les llars i la inversié continuaran donant suport al creixement els
propers trimestres, en un context de menor contribucié del sector exterior
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Consum privat
La desacceleracid de I'ocupacio suggereix un avenc gradual del consum privat
durant el 2025, amb uns nivells d’estalvi historicament elevats

Previsions Perspectives J—

INFORME DE CONJUNTURA ACtualitZaCié previsions (P).prew.s[o’
2023 2024 (P) | 2025 (P)
Consum privat 1,9% 31% 1 23% 1
= Villorem = Mantenim B Empijtjorem
Consum de les llars i afiliats. Catalunya Taxa d’estalvi. Catalunya
Preus constants (index 2T 2019 = 100) i nombre afiliats Mitjana mobil 4T. Quocient entre renda disponible bruta i Estalvi brut.
(index 2T 2019 = 100). Font: Idescat Font: INE
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Consum privat
L’augment de poder adquisitiu també impulsara el consum privat durant el 2024

Previsions Perspectives S

Actualitzacid previsions

INFORME DE CONJUNTURA

(P): previsio
2023 | 2024 (P) | 2025 (P)
Consum privat 1,9% 3,1% 1 2,3% 1

= Villorem = Mantenim B Empijtjorem

Increment del cost salarial a preus constants 2019-2024. Catalunya
Taxa de variacié acumulada (%) entre la mitjana dels periodes 4T18-3T19 i 4T23 i 3T24.
Font: Idescat

] 7  L’augment de poder adquisitiu a la majoria de

sectors respecte als nivells prepandémia també
5.1 afavorira el consum privat els propers trimestres.
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Inversio
La inversio productiva supera els nivells prepandemia i sembla accelerar-se els
ultims trimestres, en contrast amb la zona euro
Previsions
INEORMEDECONJUNTURA Actualitzacio previsions (P): previsié
2023 | 2024 (P) | 2025 (P)
Inversi6 (FBC) -0,7% 3,4% 1 3,0% =
= Villorem = Mantenim B Empijtjorem

Inversié en béns d'equipament i maquinaria Inversié en béns d'equipament i maquinaria 1Ta 3T

index 2019 = 100. Mitjana mobil 4 trimestres. Preus constants. 2024
Font: Eurostat i Idescat Taxa de variacid interanual, en %. Preus constants.
Font: Eurostat i Idescat
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Sector exterior
Les exportacions de béns superen els nivells prepandéemia en valor, pero

no en volum
Previsions 7

INEORMEDECONJUNTURA Actualitzacié previsions (+): previsid
2023 2024 (P) 2025 (P)
EXP totals 7,1% 28%4  30%%
= Villorem = Mantenim B Empijtjorem
Exportacions de béns Exportacions de béns. Gener a novembre 2024
index Gener2019 = 100. Mitjana mobil 12M. Taxa de variacid interanual, en %. Preus corrents. Font: DataComex

Font: DataComex
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Nota: M€ preus corrents deflactat per I'lPC.
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Un probable augment dels aranzels americans a les exportacions europees tindria un
impacte negatiu a Catalunya

Previsions Perspectives J—

Actualitzacid previsions

INFORME DE CONJUNTURA

(P): previsio
2023 | 2024 (P) | 2025 (P)
EXP totals 7,1% 28%4  30%%

= Villorem = Mantenim B Empijtjorem
Exportacions de Catalunya a EUA, 2023
Font: DataComex

P A mésde I'impacte directe d’un probable augment dels aranzels
americans, cal tenir en compte els possibles efectes indirectes:

2T Dependencia (%)

S T e 2 ° Disminucié de la demanda de productes intermedis per part
SlfeeanTE s pEimE T EAS 2 dels nostres socis comercials principals.
Productes farmaceéutics 254 3,0
Combustibles 225 5,4 ° Un enfortiment del dolar que encareixi les importacions (pero
Productes quimics organics 187 3,7 que facilitaria les exportacions de béns i serveis).
Armament i municions 27 40,1

° L’augment de la competéncia xinesa pel previst increment
Metalls comuns 4 289 , ) .

més elevat d’aranzels dels EUA a la Xina.

Extractes vegetals 44 25,5
Pélvorai explosius 2 244 ° Represalies europees que encaririen les importacions dels
Vehicles espacials 25 234 EUA.

Nota: La dependéncia és la quota d exportacions a EUA sobre |es exportacions totals.
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Inversio estrangera
La nova politica aranzelaria americana podria afectar la inversio directa d’EUA a
Catalunya, especialment intensa a industria i alimentacio

Previsions Perspectives J—

Actualitzacid previsions

INFORME DE CONJUNTURA

(P): previsio
2023 | 2024 (P) | 2025 (P)
Inversié (FBC) -0,7% 34% % 3,0% =
= Villorem = Mantenim B Empijtjorem
Sectors on EUA ha invertit més a CAT. 2019-2023 Inversié bruta estrangera dels EUA a Catalunya
Font: Datalnvex % sobre el total d’inversié rebuda. Mitjana mobil 5 anys.

Font: Datalnvex

35 , .
Pes relatiu P EUA és un dels principals
2019-2023 Iany (%) 30 1 inversors a Catalunya, només
Total 2.366 473 135 25 perdarrera d’Alemanya
1. Maquinaria i equipaments 650 130 85 20 | (17,4%) i el Regne Unit
2. Alimentacié 250 50 39 (15,5%).
15 A
3. Comerg al'engros i . .,
e dE e 194 39 75 10 | 13.5 P Lainversi6 estrangera d’EUA
- . a Catalunya mostra senyals
4. Activitats d’alquiler 170 34 69 5 1 .
de contencié.
5. Activitats immobiliaries 163 33 12 0
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I ' ' EUA és un dels principals destins de la inversié catalana

prevsions  JIENEICUSEY

Actualitzacid previsions

INFORME DE CONJUNTURA

(P): previsio
2023 2024 (P) | 2025 (P)
Inversié (FBC) -0,7% 3,4% 1 3,0% =

= Villorem = Mantenim B Empijtjorem
Sectors on CAT ha invertit més a EUA. 2019-2023 Inversi6 bruta estrangera de Catalunya als EUA

Font: Datalnvex % sobre el total d’inversié a I'estranger. Mitjana mobil 5anys.

Font: Datalnvex
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Sector exterior
El sector exterior ha impulsat amb forca el creixement del PIB els darrers anys, pero la
seva contribucié es moderara els propers trimestres

@CambraBCN | #Economia25 | #EstudisCambra

D persoeciives S

Previsions

INFORME DE CONJUNTURA

Despesa declarada dels turistes estrangers. Catalunya m€apreus
constants (2021). Mitjana mobil 12M. Font: Idescat
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Despesa declarada dels turistes estrangers
Catalunya 2024

(variacié interanual, en %). Mitjana mobil 3M.Font: INE

Actualitzacio previsions (P): previsi6

2025 (P)
3,0% 1

2023
7,1%

2024 (P)
2,8%§

EXP totals
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El turisme mostra senyals de
desacceleracio a mesura que
convergeix amb els nivells
prepandéemia.

Possibles causes de que a
Catalunya creixi menys que a
Espanya sén un canvi de
preferéncies a destinacions
més competitives en preuila

5.9

reduccio d’alguns mercats
emissors com el rus (abans
eren el 3,4% a Catalunya

mentre el 1,4% a Espanya).

4
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Preus
El procés desinflacionista s’ha estancat el darrer trimestre, pero
hauria de seguir a partir del 2025 o evisions
VIS
INFORMEDECONUNTURA Actualitzacié previsions (+): previsid
2023 | 2024 (P) | 2025 (P)
Inflacié 3,4% 2,9% = 2,1%=
= Villorem = Mantenim B Empijtjorem
Inflacié general, subjacenti de I’habitatge Inflacié dels serveis
Taxes variacid interanual, en %. Font: Idescat i INE Taxes variacio interanual, en %. Font: Idescat i Eurostat
12 6
———inflaci¢ general P Lainflacié generals’ha estancat el
10 ==inflacio subjacent s darrer trimestre pel retorn de I'lVA
em=preus de I'habitatge als aliments basics i 'augment de
8 3.9 preus de gas i carburants (a causa
4 4 , L
de l'apreciacié del dolar).
6 3 4 3.5
P Els preus de compra de I'habitatge
4 5 | comencen a augmentar per sobre
de I'IPC a partir de gener 2024.
2 1 === Catalunya === Zona Euro
¥ L’elevada persistencia de la inflacié
0 0 dels serveis a tot Europa és un risc
ML ML ML ML o GFMAMGJ JLASOND[|GFMAMGIILASOND que amenaca el ritme de moderacié
2021 2022 2023 2024 2023 2024

dels tipus d’interes.

Nota: lainflacié d’habitatge ésI’index de preus d’habitatge. Nota: la inflacié dels serveisa la zona euro fa referencia a I'lPC harmonitzat.
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INFORME DE CONJUNTURA
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”  Focus: Sector TIC i talent
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Focus
Per convergir en productivitat cal impulsar el creixement dels sectors
més intensius en coneixement i tecnologia

Previsions Perspectives S

INFORME DE CONJUNTURA
Valor afegit brut per treballador. Catalunya, 2022. Evolucié del pes del sector. Catalunya, 2015-2022
Euros. Font: Idescat Diferencia en punts percentuals. Font: Idescat
80,000
’ 71,262 69.677 o ¥ Elsector TIC, capdavanter
70,000 1 . 3.4 en productivitat.
60,000 -
49,912 5 P Elsector TIC guanya pes
50,000 - 43,758 0.9 . .
0.6 en el VAB total i es manté
40,000 1 0 | estable en termes
28,469 0.02 , o
30,000 1 e 0.4 -0.2 -0.3 d’ocupacié.
-2 4
20,000 A
10,000 A -4 = VAB
-3.8
o 4 = Ocupats
Total Empreses TIC IndUstria Altes Serveis Hostaleria -6
Manufacturera Privats TIC Industria Altes Serveis Privats Hostaleria
Manufacturera

Nota: Les dades corresponen ales estadistiques estructurals d empresa de la industriai dels serveis.
Nota: Les dades de la indUstria manufactureras’han calculat a partir dels codis CNAE corresponents. La categoria Hostaleria inclouhostaleria, restauracio i agéncies de viatges.
La categoria “Altres Serveis Privats” inclou les activitats no TIC i no relacionadesamb hostaleria.
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Focus
La disponibilitat de professionals qualificats, principal obstacle al
creixement del sector TIC

Previsions Perspectives S

INFORME DE CONJUNTURA
Vacants per mil ocupats al sector Cost Salarial i Vacants. Catalunya
Nombre. Mitjana mobil 4T Font: Idescat i INE Mitjana mobil 4T. Dades trimestrals 2015-2019i 2021-2024. Font: Idescat
25 4,500 4
i ’ Els llocs de treball vacants
Totals TIC Turisme ®TIC & Turisme ' u
4,000 1 per ocupat al sector TIC
20 3,500 A han augmentat
o 3,000 - considerablement els
15 = darrers anys.
-2 2,500 Yy
o
2 2,000 1 ¥ £l desequilibri ent
10 / esequilibri entre
3 AAA qut
O 1,500 - ia A demandai oferta al
5 1,000 1 mercat de treball TIC
tensiona al’alga els
500 1 )
o salaris.
T DY DR ER T, AR DALY ER Y AR T, AT ERRY 0
0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000
2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2023 |2024 Vacants
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Focus , . .
El deficit de professionals qualificats comenca amb la formacié

Previsions Perspectives S

INFORME DE CONJUNTURA
Numero de graduats en carreres STEM per cada 1000 persones Habilitats matematiques a les proves PISA
actives Puntuacié Font: OCDE

Poblaci6 activa mitjanai graduats acumulats, periode 2018-2022.
Font: Eurostat, OCDEi UNIVbase

‘e | 510 ' Cat | ist
505 important déficit en

Finlandia 19,1 27 500 graduats STEM,
Paisos Baixos 9,7 21 especialment en TIC...
Belgica 1,1 20 495
Dinamarca 14,6 20 490 , spe .
= P ... ltambé un déficit
Austria 9,6 19 485 creixent en
Franca 10,5 16 280 competéncies basiques
Alemanya 15,2 14 a l'escola.
Espanya 8,9 il | 470
Italia 10,3 7 | 65

2006 2009 2012 2015 2018 2022

Nota: S"han considerat les carreres universitaries de grau.
Nota: El conjunt UE-5 representa la mitjana d Alemanya, Bélgica, Franga, Italiai Paisos Baixos.
Nota: Se segueix la classificacié de branques ISCED 6 (TIC).
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Focus )
Catalunya, pol d'atraccid per al talent TIC internacional

Previsions Perspectives J—

INFORME DE CONJUNTURA
Afiliacions estrangeres en Informacié i Comunicacions
Mitjanes anuals, en %. Font: TGSS
25
P Ha augmentat la quota de llocs TIC coberts per estrangers,
20 afavorit per les vises per a Nomades Digitals i els nous
20 incentius fiscals (Llei de Startups).
P Barcelona, ciutat molt atractiva:
15
°  Hub d’emprenedoria.
10 ° Hub digital.
5 ° Qualitat de vida.
Catalunya == == == Espanya Madrid ° Infraestructura adequada.
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: Informaci6 i Comunicacions inclou activitats editorials, de cinematografiai
radiodifusid, telecomunicacions, informatica, processament de dadesi hosting. Aquesta
definicidé no coincideix estrictament amb la del sector TIC, pero se solapen
substancialment.
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Orientacions i propostes

Previsions Perspectives S

INFORME DE CONJUNTURA

¥ Palanques per impulsar el creixement del sector TIC:
° Formacio
° Innovacié
° Infraestructures

° Emprenedoria i financament

C) Cambra 2 '
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Orientacions i propostes
Formacié

-~ Previsions

INFORME DE CONJUNTURA

” Formacié:

Rendiment escolar: reforcar les competéncies en matematiques, augmentar la ratio de professors per alumne
i millorar la integracio escolar dels alumnes nouvinguts.

FP Dual:
Simplificar la gestié administrativa: el rol de les Cambres de Comer¢ com a intermediaries.
Bonificacions a I'impost de societats per cada alumne d’FP Dual a I'empresa.

Homologacid de titulacions obtingudes a I’estranger.

C Cambra
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Orientacions i propostes
Innovacié

Previsions Perspectives J—

INFORME DE CONJUNTURA

” Innovacié:
° Millorar els beneficis fiscals a la inversio en actius intangibles.

° Compatibilitzar els incentius fiscals a 'R+D+l amb les bonificacions a la Seguretat Social del personal
investigador.

° Simplificar el procés d’acreditacid de la despesa fiscalment deduible en I'Impost de Societats.

C) Cambra 26 '
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Orientacions i propostes
Infraestructures

prevsions  JIENEICUSEY

INFORME DE CONJUNTURA

¥ Infraestructures:
° Infraestructures de connectivitat:

O Ampliar la xarxa ferroviaria i potenciar les estacions intermodals per descongestionar la
demanda d’habitatge en les zones més tensionades.

O Ampliar I’Aeroport de Barcelona per facilitar I'atraccié de talent internacional i seus
empresarials.

° Infraestructures tecnologiques: centres de dades. Planificar i avaluar necessitats de
subministrament d’energia i aigua.

C) Cambra 27 '
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Orientacions i propostes
Emprenedoria i financament

prevsions  JIENEICUSEY

INFORME DE CONJUNTURA

” Emprenedoria i finangament:

° Impulsar la col-laboracié publicoprivada en el financament de projectes estrategics d’elevat risc en
I’ambit TIC amb horitzé de llarg termini.

° Visié paneuropea:

O Impulsar la integracié dels mercats de capitals i afavorir la creacié d’entitats financeres
paneuropees.

O Coordinar les regulacions europees i nacionals per impedir friccions i fragmentacions del mercat
en ambits com el de patents.

C) Cambra 28 '
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