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La Cambra revisa a l'al¢ca el creixement del PIB, fins
al 3% el 2024, i manté la previsio del 2,4% pel 2025

e El major dinamisme del turisme, la inversié i el consum privat, juntament amb la
reduccié dels tipus d’interés, impulsaran el creixement.

e Elsector exterior seguira sent un motor de I'economia, pero es moderara els propers
trimestres.

e Laindidstria manufacturera a Catalunya ha mostrat resiliéncia davant la crisi
energética, pero ha de millorar la productivitat per convergir amb la zona euro.

Barcelona, 23 d'octubre de 2024.- L'economia catalana creixera un 3% el 2024 (cinc décimes
més del previst en les projeccions anteriors) i un 2,4% el 2025 pel major dinamisme del turisme,
la inversié i el consum privat durant el primer semestre del 2024. Tot i aixo, persisteixen alguns
riscos que podrien influir negativament els propers trimestres, entre els quals destaquen: I'augment
del preu del petroli per les tensions geopolitiques a I'Orient Mitja (tot i que es veuria parcialment
mitigat per la capacitat de subministrament addicional d'Arabia Saudita i Emirats Arabs);
I'enquistament de la inflacié dels serveis en un context d'augments salarials i la persisténcia de
tipus d'interés elevats més temps del previst, que dificultarien la millora gradual de la inversié.

Aquestes son les conclusions més destacades de I'Informe de Conjuntura Catalana del tercer
trimestre del 2024, elaborat per la Cambra de Comerg de Barcelonaii I'equip d'AQR-Lab de la UB.

El major dinamisme del turisme, la inversié i el consum privat justifiquen la revisié a
I'alca de les previsions de creixement de I'economia catalana per al 2024

A curt termini, el perfil de creixement de I'economia catalana s’hauria de moderar molt
gradualment, amb un creixement intertrimestral previst del 0,8% el 3T i el 0,7% el 4T del 2024, en
part per una contribucié més continguda del turisme estranger.

La Cambra preveu que l'economia catalana creixi un 3% el 2024 i un 2,4% el 2025. Per tant,
Catalunya sera una de les economies europees que experimentara un aveng més robust del
PIB. En aquest sentit, les Ultimes previsions del BCE del mes de setembre estimen un creixement de
la zona euro del 0,8% i de I',3% per al 2024 i 2025, respectivament.

Els factors principals que impulsaran el creixement economic els propers trimestres seran el
consum privat, el sector exterior i la recuperacié de la inversié, gracies a la millora progressiva
dels tipus d'interés i al desplegament creixent dels fons NGEU.
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Previsions macroeconomiques per al’economia catalana 2024-2025
(Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d'atur, en %) Font: Idescat (2023) i Grup de Recerca AQR-UB (2024i2025)

2023 2024 (P) 2025(P)
| ProducteinteriorBrut | 26% | 30% | 24%
Consum Privat 1.9% 2.8% 2.2%
Consum Public 2.3% 21% 1.6%
Formacio Bruta de Capital -0.7% 2,6% 3.0%
Exportacions /1% 3.8% 2.7%
Importacions 2.9% 31% 2.5%
VAB agricultura -17.6% -3.1% -1.6%
VAB indistria 3.5% 2.9% 2,4%
VAB construccié 1.8% 2.7% 2.0%
VAB serveis 3.1% 3.2% 2,6%
index Preus Consum (base 2021) 3.4% 2,9% 2.1%
Ocupats 3.9% 2.5% 2,3%
Taxa d'atur 9.3% 8.9% 8.8%

Nota:Les dades d'IPCitaxa d'atur son mitjanes anuals. (P) Previsio. Els ocupats fan referénda als llocsde treball equivalents a tempscomplet.

Data d'actualitzacié: 9 de octubre del 2024

Es preveu que la taxa d'atur, que el segon trimestre de 2024 es va situar al 9,4%, continui reduint-se
fins al 8,8% I'any 2025. El dinamisme més intens de I'ocupacié, amb un aveng del 2,5% i del 2,3% el
20242025, respectivament, juntament amb la recuperacié de poder adquisitiu de les llars i el descens
previst dels tipus d'interés, hauria de contribuir a I'acceleracié del consum privat respecte al 2023.

En canvi, es preveu una moderacié en la contribucié del sector exterior els propers trimestres,
tot i que continuara sent el principal motor de I'economia. La despesa turistica desaccelera a
mesura que convergeix amb els nivells prepandéemia (grafic), mentre que I'exportacié de béns
comenga a repuntar (grafic) tot i la debilitat de la indUstria europea. Les tones exportades
mostraven una tendéncia general a la baixa des de 2018, pero aquesta disminucié podria ser causada
per un canvi estructural en la composicié de les exportacions: exportem menys productes, pero
aquests sén de més alt valor afegit.

Despesa declarada dels turistes estrangers. Catalunya. Despesa declarada dels turistes estrangers.
ME£ a preus constants (2021). Mitjana mobil 12M. Font: Idescat Catalunya 2024.
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Exportacions de béns. Exportacions de béns.
index Gener 2019 = 100. Mitjana mobil 12M. Preus constants. Taxes de variacié interanual, en %. Mitjana mobil 3M. Preus constants.
Font: DataComex Font: DataComex
130 10
125 A T ONES5
34
120 4 —— ME r
115 H o A
110 4
105 +
100 A
95 W o 1-87
90 mTones mM€
85 +
80 -20
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 G F M A MG J JL  AG

Lainversié ha repuntat amb forga el 2T 2024 (grafic) de forma generalitzada, pero especialment
la inversié productiva. Es preveu que els fons NGEU i una politica monetaria més favorable
contribueixin a un creixement més intensiu de la inversié el 2024 i 2025. En relacié amb els fons
NGEU, s'ha anunciat aquest mes un nou paquet d'ajudes a les pimes (4.500M<€) i quasi 50.000M€
disponibles en préstecs pel conjunt de I'Estat gracies als fons del Pla de Recuperacié i Resiliéncia.
A més, les licitacions oficials d'obres a Catalunya han augmentat el 2023 i 2024.

Inversié (Formacié Bruta de Capital). Catalunya. Licitacié oficial d’obres. Catalunya.
Preus constants. index 4T 2019 = 100. Font: Idescat Milions d'euros. Dades acumulades fins al’agost.
s Font:Idescat, a partir de la Cambra de Contractistes d'Obra.
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La inddstria catalana ha d'incrementar la inversié per ocupat per millorar el patré de
creixement

El Valor Afegit Brut (VAB) a la indUstria mostra una tendéncia positiva a Catalunya des del 2022,
superant els registres previs a la Covid-19 el 4T 2024 (grafic). Aquesta evolucié favorable contrasta
amb la de la zona euro, que no s’ha mostrat tan resilient davant I'increment dels costos energeétics. En
aquest context, la inddstria a Catalunya mantindra aquest major dinamisme els propers
trimestres?

Per respondre a aquesta qliestid, cal analitzar quina ha estat la qualitat del patré de creixement
de la industria manufacturera catalana els Gltims anys. En aquest sentit, un primer element que
cal destacar és que tot i els augments en productivitat observats en el sector les Ultimes decades,
s'observa una bretxa de productivitat creixent envers la zona euro a partir de 2014 (grafic). Per
tant, una primera conclusioé és que I'aveng més intens del VAB industrial de Catalunya des del 2022 en
comparacié amb la zona euro no es pot justificar per un procés de convergéncia en termes de
productivitat.

Productivitat per hora treballada.
Catalunya vs. Zona Euro.
Index (Zona Euro = 100). Font:INE i Eurostat

VAB industrial. Preus constants.
Index (2019 4T = 100). Font: Idescat i Eurostat

1o 1o
105 4 105 ~
100 A
100 F--mocemem - A’A ------------- P
95 A

p 91,1
g5 90 A /\
90 4 85 - 4

85 | 80 - /\ \/\
78,5 79,4

¥

80 75 A

1 = Catalunya .
70 4 e ndUstria manufacturera

75 A Zona Euro &5 | Total

70 60
T 0w w N © o 9O & ©N o = ~ = © o ~ ~
3 [ Qo = @© & & o~ a & o o o ¥ © ® O
T © © © © © 8 o & 85 9§ S 2 © 9 9 5 © 5§ o o 9 H
O S N A N = T T s T = A 9 & & % € ®& 8 & & &« § R

Nota: La “productivitat per hora treballada” fa referéncia a la ratio entre
el Valor Afegit Brut a preus constants el total d'hores treballades.

Un segon element que cal destacar sén les millores significatives de competitivitat relatives
després de la crisi financera (exceptuant el periode de la pandémia), per la via d'una forta reduccié
dels costos laboralsiles hores treballades. Els guanys en competitivitat del sector manufacturer
catala no s’han produit tant per millores en capital huma i tecnologic, sind per la destruccié de
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la part del teixit empresarial menys productiu. Cal revertir aquest patré, impulsant I'augment de la
productivitat com el veritable motor del creixement sostenible en el llarg termini.

Perqué la indistria manufacturera sigui més competitiva cal augmentar la inversié per
ocupat. En concret, I'any 2021 la inversi6 per treballador a Catalunya al sector manufacturer va ser
un 23% inferior a la de la mitjana de la zona euro (grafic), un diferencial molt similar al de la
productivitat per hora treballada. Es important destacar que la inversié esta associada amb la
qualitat del marc institucional, economic i social. En aquest sentit, és fonamental reduir les
barreres que frenen la inversid, com ara les carregues burocratiques i la incertesa juridica, aixi com
impulsar politiques publiques que promoguin un encaix més adequat entre |'oferta i la demanda de
treball, millorar les infraestructures critiques, etc.

Inversié per ocupat. Indistria manufacturera.
Catalunya vs. Zona Euro.
Index (Zona Euro = 100). Font: INE i Eurostat
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Nota: El concepte “inversia” fa referéncia a la formacié bruta de capital fix,
que inclou la inversié en béns d'equipament i en construccid.
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