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La Cambrarevisa a l'al¢a el creixement del PIB a
Catalunyaq, fins al 2,5% el 2024 i el 2,4% el 2025

e Els factors que expliquen la revisié a l'alca de I'escenari de creixement sén el major
dinamisme del turisme i la inversié, recolzats per una millora de les perspectives
economiques a la zona euro i un entorn menys restrictiu dels tipus d'interes.

e L’economia catalana es mantindra dinamica el 2024 (2,5%) i 2025 (2,4%) i amb
una major contribucié de la inversié en el PIB, un fenomen que suposaria una
millora en la qualitat del patré de creixement des de I'impacte de la Covid-19.

e Els principalsriscos d'aquest escenari sén: I'elevada persisténcia de la inflacié dels
serveis, que podria dificultar la moderacié dels tipus d’interés, i la resposta de la
Xina als aranzels de la UE envers les importacions de vehicles eléctrics xinesos,
amb un possible impacte negatiu sobre les exportacions catalanes.

Barcelona, 24 de juliol de 2024.- L'economia catalana creixera un 2,5%iun 2,4% el 2024 i 2025
(quatre i dues décimes més del previst en les projeccions anteriors, respectivament), pel major
dinamisme del turismei lainversié. Totique |'avenc de I'economia catalana sera més dinamic del
que s'anticipava fa uns mesos, persisteixen alguns riscos que podrien influir negativament sobre
I'activitat els propers trimestres, entre els que destaquen: 1) les tensions a nivell geopolitic (impacte
de la politica comercial de la Xina com a resposta a les restriccions de la UE envers les importacions
de vehicles eléctrics xinesos); 2) I'enquistament de la inflacié subjacent en nivells elevats
(especialment als serveis, en un context d'augments salarials i de forta demanda turistica) i 3) tipus
d'interés elevats durant més temps del previst, que dificultarien la millora gradual de la inversié.
Aquestes sén les conclusions més destacades de I'Informe de Conjuntura Catalana del tercer
trimestre del 2024, elaborat per la Cambra de Comerc¢ de Barcelona i I'equip d'AQR-Lab de la UB.

El major dinamisme del previst del turisme i la inversié justifiquen la revisi6 a l'alca de
les previsions de creixement de I'economia catalana per al 2024 i 2025

A curt termini, el perfil de creixement de I'economia catalana s’hauria de moderar molt
gradualment, amb un creixement intertrimestral previst del 0,5% el 2T i el 3T del 2024, en part per
un aveng més modest de 'ocupacié.

La Cambra preveu que I'economia catalana creixi un 2,5% el 2024 i un 2,4% el 2025, uns
registres molt similars als del 2023 (2,6%). El suposit clau en qué es fonamenta aquest escenari és la
moderacié gradual de lainflacié subjacent a Catalunyai al conjunt de la zona euro. Aquesta tendéncia
permetria al BCE seguir disminuint gradualment els tipus d'interés al llarg del 2024 i 2025, un fet que
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s'hauria de traduir (juntament amb I'execucié creixent dels fons NGEU) en una major contribucié de
la inversié en el PIB catald durant els propers trimestres.

En aquest sentit, la inversié ha repuntat amb forc¢a el 1T 2024 (grafic) i de forma generalitzada
per components (inversié productiva i construccié). Aquest fenomen suggereix la possibilitat d'un
canvi en el patré de creixement de I'economia catalana al llarg del 2024 i 2025, més intensiu
en inversio (recolzada pels fons NGEU) i amb un menor protagonisme del consum public. En relacio
amb els fons NGEU, cal destacar I'aprovacié del 4rt paquet d'ajuts directes (10.000M<€) i
I'activacié dels crédits del Pla de Recuperacié i Resiliencia (30.000M<€). A més, I'import de les
noves operacions de crédit al teixit empresarial ha seguit una evolucié positiva des de principis del
2024 (grafic), en part per una millora de les perspectives economiques.

Import mensual de les noves operacions de

Inversio (Formacio Bruta de Capital). Catalunya.

Preus constants. index 4T 2019 = 100. Font: Idescat credit. Societats no financeres. Espanya.
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Una caracteristica que cal emfatitzar del procés de recuperacié postCovid de I'economia catalana és
la forta moderacié del deficit comercial en relacié amb el PIB (grafic). Aixi, el déficit comercial en
relacié amb el PIB catald ha passat del 6,6% en mitjana entre el 2009 i el 2019 al 4,2% durant el
2020i el 2024. Els productes que expliquen el gruix de la millora del saldo comercial sén els quimics
i els automobilistics, sectors amb un ecosistema empresarial molt consolidat a Catalunya (el 2023
van representar el 45,3% del total de les exportacions catalanes). En concret, en termes nominals el
deficit comercial de Catalunya s'ha situat el 2023 en els 9.312 M€, un 48,6% inferior al del 2019.

Addicionalment, cal destacar que el descens del déeficit comercial també s’ha reduit en tones (-14,4%)
entre el 2019 i el 2023 (grafic), per una caiguda més intensa de les importacions (-11,0%) que les
exportacions (-8,7%). Per tant, una conclusié important és que els preus de les exportacions
catalanes han augmentat més intensament que els de les importacions entre el 2019 el 2023,
amb un diferencial especialment significatiu en el cas dels productes automobilistics i els quimics.
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Saldo comercial. Catalunya. Preus corrents.
(%, sobre el PIB). Font:ldescat, INE i Datacomex
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Nota: |a dada del 2024 fa referéncia al 1T 2024.
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Saldo comercial per productes. Catalunya.
Milions d'euros. Font: Datacomex
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Nota: el saldo comercial del 2024 s'anualitza amb dades fins a "abril.

Els factors que expliquen aquesta dinamica sén diversos, alguns de caracter estructural i altres més

vinculats a factors conjunturals. En relacié amb el primer grup, cal destacar que des de la Covid-19
Catalunya podria haver millorat el seu posicionament dins la cadena de valor d’'alguns

productes (com ara els quimics i automobilistics), venent a I'estranger productes de major qualitat.

Un segon fenomen que hauria recolzat la millora del saldo comercial catala podria ser el descens dels

preus relatius envers als seus competidors gracies a una major contencié dels costos de

produccié (salarials i energétics). En els propers anys |'economia catalana ha d'apostar de forma

decidida per una major inversié en capital huma i tecnologic, que sén les palanques que permetran

sequir millorant el saldo comercial amb I'estranger de forma sostenible en el temps.
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Exportacions i importacions. Catalunya. 2019-2023. Font: Datacomex
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L'arribada de turistes segueix imparable durant la primera meitat del 2024, pero el
sector presenta reptes estructurals a curt i mitja termini

Els indicadors fins al maig del 2024 segueixen mostrant un fort dinamisme en comparacié amb
I'any anterior, posant de manifest la consolidacié del turisme com un dels sectors més importants de
I'economia catalana. En concret, el nombre de viatgers en hotels fins al maig és un 4,6% superior
en relacié amb el mateix periode del 2023, amb un augment de la despesa mitjana per turista
estranger (5,1%). A més, cal destacar que l'increment de la demanda des de la Covid-19 esta sent més
intens que I'oferta (grafic), atés que el grau d’ocupacié de les habitacions hoteleres a Catalunya s'ha
situat en el 64,6% fins al maig del 2024 (61,8% durant el mateix periode del 2019). Aquest fenomen
esta contribuint a I'increment de la facturacié mitjana per habitacié ocupada (grafic), que fins
al maig del 2024 s'ha situat un 27,8% superior en comparacié amb el 2019.

Grau d’ocupacio de les habitacions hoteleres. Facturacié mitjana per habitacié ocupada.
Catalunya. (en%). Font: Idescat Catalunya. (index 2019 = 100). Font: Idescat
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Un segon factor positiu que també esta impulsant I'aveng de la facturacié hotelera és 'augment
relatiu dels viatgers en els establiments hotelers de més categoria (grafic). En concret, mentre
que el pes dels viatgers en establiments hotelers de quatre i cinc estrelles d'or es va situar en el 54,2%
fins al maig del 2019, aquest percentatge ha augmentat fins al 57,4% el 2024.

Més enlla de les bones perspectives a curt termini, el sector turistic ha de fer front a importants
reptes estructurals, com ara distribuir els viatgers de forma més homogénia en tot el
territori catala i al llarg de l'any (potenciant zones rurals amb un elevat interés cultural,
gastronomic, etc.) i millorar la qualitat de I'oferta (que revertira amb un augment de la productivitat i
la millora de les condicions laborals dels treballadors). Finalment, és fonamental mitigar-ne les
externalitats negatives, com ara I'elevada concentracié del turisme en arees molt concretes (grafic),
un fet que milloraria la complicitat de la ciutadania envers al sector. Es necessari un gran pacte entre
administracions i agents socials que ho faci possible.
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Viatger§ en establiments hotelers per Viatgers en establiments hotelers per marques
categories. Catalunya. (en %, total). Font:Idescat turistiques. Catalunya. (cn %, total). Font: Idescat
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Nota: dada acumulada entre els mesos de gener i maig del 2019 1 2024. Nota: dada acumulada entre els mesos de gener i maig del 2019 § 2024.

L'economia catalana creixera un 2,5% el 2024 i un 2,4% el 2025, en un context de
moderacié gradual de la inflacié i dels tipus d’interées

Les previsions de la Cambra de Barcelona estimen un creixement de I'activitat de I'economia
catalana del 2024 (2,5%) i 2025 (2,4%), el que suposa una revisi¢ al'alga de quatre i dues décimes,
respectivament. Per tant, Catalunya serd una de les economies europees que experimentard un aveng
més robust del PIB. En aquest sentit, les Ultimes previsions del BCE del mes de juny estimen un
creixement de la zona euro del 0,9% i de I'1,4% per al 2024 i 2025, respectivament.

Els factors principals que impulsaran el major creixement economic a Catalunya els propers
trimestres sén: 1) el fort dinamisme del turisme (un dels motors del creixement de I'ocupacié, un
factor que sequird recolzant el consum privat) i 2) la recuperacié més intensa del previst de la
inversio, gracies a la millora de les perspectives empresarials en un context de moderacié dels tipus
d’interes i al desplegament creixent dels fons NGEU.

La revisi6 a l'alca de I'activitat també es veura reflectida en un dinamisme més intens del previst
de I'ocupacié, amb un avencg del 2,4% i del 2,2% el 2024 i 2025. Addicionalment, I'augment dels
llocs de treball i el previsible increment de la poblacié activa hauria de reduir de forma moderada la
taxa d'atur, que se situaria en el 8,8% I'any 2025.

Finalment, els principals riscos “a la baixa” d'aquest escenari sén I'elevada persisténcia de la
inflacié dels serveis, que mantindria uns tipus d'interés elevats durant més temps del previst i
I'impacte de les tensions geopolitiques sobre les exportacions catalanes (resposta de la Xina
a la politica comercial de la UE envers les importacions de vehicles eléctrics xinesos).
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Previsions macroeconomiques per al’economia catalana 2024-2025
(Taxes de variacié interanuals, excepte taxa d'atur, en %) Fonts: Idescat (2023) i Grup de Recerca AQR-UB (20241 2025)

2023 2024 (P) 2025 (P)
| ProducteinteriorBrut | 26% | 25% | 24%
Consum Privat 1,9% 2,5% 2,2%
Consum Public 2,3% 1,9% 1,7%
Formacio Bruta de Capital -0,7% 2,2% 3,1%
Exportacions 7 1% 3,3% 2,9%
Importacions 2,9% 2,9% 2,5%
VAB agricultura -17,6% -4,6% -2,1%
VAB industria 3,5% 2,1% 1,9%
VAB construccio 1,8% 1,5% 1,3%
VAB serveis 3,1% 2,9% 2,9%
index Preus Consum (base 2021) 3,4% 3,3% 2,5%
Ocupats 3,9% 2,4% 2,2%
Taxa d'atur 9,1% 8,9% 8,8%

Nota:Les dades d'IPCitaxa d'atursén mitjanes anuals. (P) Previsio. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a tempscomplet.
Data d'actualitzacié: 5 dejuliol del 2024,
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