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Editorial

Tant I’economia catalana com el conjunt de
I'economia espanyola han entrat en una
fase de moderada desacceleracié del ritme
d’activitat, a mesura que la recuperacié es
consolida i augmenta el nivell d’utilitzacié
dels recursos productius disponibles. El
Gabinet d’Estudis de la Cambra i I'equip
d’investigacié AQR de la UB estimen que el
PIB catala hauria augmentat un 3,2%
interanual el 2017 i preveuen un
creixement del 2,7% per al 2018, la mateixa
taxa que es preveu per a l'economia
espanyola. Aquestes previsions es basen en
un escenari amb un govern de la
Generalitat constituit per exercir durant els
propers quatre anys. Si, per contra, la
incertesa sobre la situacié politica s’allarga
caldra revisar-les a la baixa.

L'impacte del context politic sobre
I'activitat economica a Catalunya ha estat
limitat i selectiu en el curt termini (afectant
principalment al turisme i en menor
mesura comerg i construccidé). Per altra
banda, algunes variables amb efectes
potencials a mitja termini (confianca
empresarial, inversié productiva, creacié
d’empreses) mostren evolucions més
desaccelerades o decreixents a Catalunya
que a la resta de [I'Estat. Aquest
comportament podria estar anticipant un
afebliment de la inversié davant Ia
incertesa associada amb la situacié politica,
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tot i que també cal tenir en compte la
posici6 més avangada en el cicle de
I’'economia catalana.

A més llarg termini cal alertar del risc de
perdua dels centres de decisid
d’importants empreses tradicionalment
arrelades a Catalunya, després del
traslladat de les seus socials i fiscals. Si
aquest risc es materialitza perjudicaria
greument el posicionament de I’'economia
catalana en I'economia global; es perdria
talent, capacitat d’atraccié de funcions
directives i  professionals  altament
qualificats i poder economic per prendre
decisions estrategiques des del propi
territori.

En conjunt, I'evidencia disponible a data
d’avui suggereix que I'impacte del context
politic sobre I'economia catalana ha estat
limitat i els possibles efectes a mitja termini
son encara reversibles en un escenari de
retorn a I'estabilitat. En aquest sentit, des
de la Cambra demanem governs estables,
capacos de generar i negociar propostes
recolzades per amplies majories i
d’afrontar sense dilacions els importants
reptes de fons de la nostra economia. Entre
d’altres: I'envelliment de la poblacio, el
financament del sector public, les
disfuncions del mercat laboral, i I'evolucié
cap a un model productiu que combini
eficiencia i equitat.
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Grafic 1.Evolucid del PIB (corregit d’estacionalitat)
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Sintesi de la conjuntura catalana:
creixement intertrimestral del 0,5% al quart trimestre

A l'anterior informe trimestral, al mes
d’octubre, s’apuntaven senyals
d’alentiment en el ritme de creixement de
I’economia catalana, tot i que es destacava
gue eren senyals febles. També s’apuntava
que aquesta lleugera desacceleracié podria
continuar en els seglients mesos.

Efectivament, les dades referides al tercer
trimestre  publicades recentment per
I'ldescat confirmen una taxa de creixement
del 0,8% al tercer trimestre del 2017,
lleugerament inferior a la dels dos
trimestres anteriors, de 1'1,0% i de I'1,1%.

Des de llavors, les dades disponibles
apunten que el quart trimestre el ritme de
creixement ha estat inferior al del tercer
trimestre. Concretament, segons
estimacions propies de la Cambra de
Comerg i del Laboratori de Transferencia
d’Analisi Quantitativa Regional (AQR-Lab)
de la UB, el PIB de I'economia catalana
hauria augmentat un 0,5% respecte al
tercer trimestre. D’acord amb aquestes
estimacions, el creixement interanual del
PIB del quart trimestre hauria estat del
3,4%. Aix0 completa un any amb taxes
interanuals als quatre trimestres que
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mostren la seglent evolucié: 2,8%, 3,0%,
3,4% i 3,4%, i que donen un creixement
anual el 2017 del 3,2% (similar al 3,1%
estimat per al conjunt d’Espanya).

Si ens fixem en els creixements a nivell
trimestral, aquests han estat de 1'1,0%,
1,1%, 0,8% i 0,5%. Aquestes dades
permeten copsar que, tal com s’apuntava
en l'informe anterior, la situacié politica
dels darrers mesos sembla que pot haver
influit en una certa reduccié del ritme de
creixement, malgrat que no és un fet
excepcional perqué una taxa similar es va
registrar a finals de 2016.

Per al primer trimestre del 2018, la
informacié disponible fins aguest moment
assenyala un creixement trimestral del
0,7%. Aix0 significa que I'impacte negatiu
del context politica estat limitat i desigual
per sectors, afectant a curt termini
principalment al turisme i en menor
mesura al comerc¢ i la construccio. En
definitiva, la previsid és que aquest efecte
ja s’hagi diluit de cara al primer trimestre
del 2018 i, per tant, I'impacte hagi estat un
efecte purament conjuntural.
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Grafic 2. Evolucio del PIB (corregit d’estacionalitat)

(Taxes de var. intertrimestral, en %)
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En qualsevol cas, tot aquest dinamisme de
I'economia catalana és el resultat de
I'aportacié positiva de la demanda interna,
pero també de la consolidacié de les
exportacions. Aixi, el consum de les families
manté un bon ritme de creixement fins al
final d’any, tot i que es preveu que hagi
tancat el 2017 amb un creixement anual del
2,3%, quatre décimes inferior al creixement
del 2016. Aquesta progressio del consum
privat esta sustentat en la creacid
d’ocupacio, el baix cost del financament i
I'alta disponibilitat de credit.

Per altra banda, les exportacions han
continuat el seu creixement, pero cada cop
amb un major dinamisme. S’espera que el
2017 s’hagi assolit un creixement anual del
4,8%, clarament superior al 4,1% del 2016.
Aquesta evolucié es veu impulsada pel
favorable entorn economic global i,

Previsions per a I’any 2018:
reduccid en el ritme de creixement fins al 2,7%

De cara al 2018, la previsié de la Cambra i
AQR-Lab és que es desacceleri el ritme de
creixement fins el 2,7%, cinc décimes
menys que I'any 2017. Cal destacar també
gue aquesta previsio coincideix amb la que
ja s’havia presentat a I'informe del mes de
juliol.
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sobretot, per una disminucio del nivell
d’incertesa en relacio a la Unid Europea.

Pel costat de I'oferta, el sector que més ha
crescut el 2017 és el de la construccid
(4,7%) i el que més ha aportat, pel seu pes
especific, és el dels serveis (amb un 2,9%).
A destacar, pero, que el sector industrial
també creix per sobre del 3% (3,3%).

Finalment, un trimestre més, cal destacar
que l'evolucié global de I'economia
catalana és molt semblant a I'evolucié que
presenta el conjunt de I'economia
espanyola. Tot i les incerteses relacionades
amb I'entorn politic a Catalunya, s’estima
que lI'impacte negatiu sobre I'activitat al
quart trimestre, en base a les dades
disponibles, pot haver estat d’unes poques
décimes en el ritme de creixement. De
moment tot apunta a que només alguns
sectors s’han vist bastant més afectats que
altres, com és el cas del sector turistic.

Per a Espanya, les dades publicades per
I"INE confirmen un evolucié de I'economia
espanyola durant els quatre trimestres del
2017 amb creixements intertrimestrals del
0,8%, 0,9%, 0,8% i 0,7%, respectivament.
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PREVISIONS PER A LES PRINCIPALS MACROMAGNITUDS DE LLECONOMIA CATALANA

Producte Interior Brut

Consum Priv at

Consum Public

Formacio Bruta de Capital
Exportacions

Importacions

VAB agricultura

VAB indUstria

VAB construccié

VAB serveis

{ndex Preus Consum (base 2011)

Ocupats

2016 2017 2018
3,5% 3,2% 2,7%
2.7% 2,3% 2.2%
2.7% 1.8% 1.5%
52% 4,6% 4,0%
4.1% 4.8% 4,4%
5.8% 3.9% 4.1%
0.5% 2,8% 3.0%
4,0% 3.3% 2,9%
3.2% 4.7% 3.,6%
3.1% 2.9% 2,6%
0.1% 22% 1.7%
3.4% 3.0% 2,8%

Font: Idescat (2016) i elaboracio propia (2017 i 2018).

Unitats: Taxes variacié interanual (%)
Data d'actualitzacié: 20/01/2018

Amb aix0, les estimacions de I'INE apunten
a un creixement del PIB del 3,1% per al
conjunt de l'any, és a dir, dues decimes
menys que al 2016 (3,3%). En canvi, de cara
al 2018 les previsions del Govern sén que el
creixement es redueixi fins a un 2,3%. No
obstant  aix0, diversos  organismes
internacionals i serveis d’estudis ja apunten
a previsions de creixement superiors a
aquesta xifra.

En el nostre escenari de previsions
contemplem un increment del PIB en
I'economia espanyola del 2,7% el 2018,
molt similar a la previsié obtinguda per a
'economia catalana. La reduccié6 de
creixement entre el 2017 i el 2018 estara
associada probablement amb les tensions
geopolitiques, els riscos derivats de la
conjuntura politica de la Unié Europea i
I'evolucié a 'alga del preu del petroli.

D’acord amb aquestes previsions, tots els
components, tant pel costat de la demanda
com pel costat de I'oferta, registraran I'any
2018 un creixement una mica inferior al del
2017, si bé cal dir que continuaran sent
dades molt positives. L'excepcid més
important és |la branca de la construccio per
a la qual si que es preveu una
desacceleracid una mica més intensa, del
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4,7% estimat per al 2017 fins a un 3,6% el
2018.

Pel costat de la demanda, el consum privat
podria créixer un 2,2% el 2018, mentre que
la inversié augmentaria un 4,0%, i el
consum public moderaria el ritme de
creixement fins a I'1,5%. El sector exterior
continuaria amb una aportacié positiva al
creixement, tot i que menor que el 2017,
fruit de que les exportacions moderarien el
ritme de creixement fins al 4,4% i les
importacions accelerarien la seva evolucié
fins al 4,1%.

Pel costat de I'oferta preveiem que sigui la
construccid el sector més dinamic (3,6%),
seguit pel sector primari (3,0%), la industria
(2,9%) i els serveis (2,6%).

Aquestes previsions son també properes a
les que s’han anat publicat durant els
darrers mesos sobre |’'economia espanyola.
Previsions que, en general, apunten a una
lleugera reduccié del ritme de creixement
del PIB el 2018 en relaci6 amb el
creixement observat el 2017.

Finalment, els preus continuaran amb taxes
clarament positives, ara ja molt properes a
I'objectiu del BCE (2%). La previsié per al
2018 és de I'1,7% a Catalunya.
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Grafic 3. Index de confianca empresarial harmonitzat

(Taxa de variacié interanual, %)
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Index de confianga empresarial:
disminucidé el primer trimestre del 2018

L'Indicador de Confianga Empresarial
Harmonitzat (ICEH), que elaboren la
Cambra de Comerg de Barcelona i I'ldescat
per a Catalunya, i I'INE per a Espanya, i que
reflecteix la marxa dels negocis durant
I"Gltim trimestre de 2017 i les perspectives
empresarials per al primer trimestre de
2018, mostra per tercer trimestre
consecutiu una evolucié més negativa a
Catalunya que a Espanya. Concretament,
I'ICEH de Catalunya disminueix un 1,1%
interanual el primer trimestre del 2018,
mentre que al conjunt d’Espanya creix un
2,4%.

Si ho analitzem distingint els diferents
sectors d'activitat a Catalunya, s’observa
que a laindustria i als altres serveis (serveis
excepte comerg, turisme i transport) la
confianga es manté en nivells similars als de
fa un any, mentre que empitjoren a la
construccio (-3,2%), el comerg (-2,8%) i
I"hostaleria i transport (-2,3%). Al conjunt
d’Espanya, en canvi, la construccio és el
sector que més augmenta I'ICH en termes
interanuals el quart trimestre (6,7%).

Grafic 4. ICEH per sectors a Catalunya (Taxa variacid interanual, %)
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Grafic 5. index de comerg al detall
(Base 2010 =100 a preus constants, Taxa de variaci6 interanual, mitjana mobil 12 mesos )
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Consum: dinamisme del consum pero en desacceleracié

Les darreres dades disponibles continuen
fent palés que és la demanda interna i,
sobretot, el consum de les families, el
motor que impulsa el creixement de
I'activitat economica. D’acord amb
estimacions propies de la Cambra de
Comerc i d’AQR-Lab, el 2017 s’ha tancat
amb un creixement del consum de les
families respecte al 2016 igual al 2,3%, tot i
que amb un perfil de moderacié al llarg de
I'any.

Si ens fixem en els diversos indicadors
conjunturals, la matriculacié de turismes
continua mostrant  un creixement
important, del 8,0% acumulat durant el
2017. Aixi mateix, el fet que les
importacions de béns de consum presentin
una variacié acumulada fins a I'octubre del

7,6% també és una senyal d’aquesta
fortalesa.

Per contra, I'ilndex de Vendes en Grans
Superficies ha acumulat una variacid
interanual del -0,6% fins al mes de
novembre. Aquesta dada és clarament
inferior a la que s’observava fa un any
(1,0%). Aixi mateix, I'index de Comerg al
Detall ha acumulat una variacié del -0,3%
durant el 2017, també clarament inferior a
la d’'un any enrere (2,9%).

La previsié de cara al 2018 és que el ritme
de creixement del consum privat sigui
practicament igual al de 2017, amb una
moderacio d’Unicament una décima, fins al
2,2%.

No s’esperen
canvis
significatius en
I’evolucio del
consum el 2018

Taula 1. Evolucid dels indicadors. Consum

Darrera periode % Variacié6 % Variacié %Variacié

[LELE] mensual interanual  acumulada*
Matriculacié de turismes (nombre) 17.389 des. 17 -7,8% 8,4% 8,0%
index de vendes grans superficies, preus constants (Base200= 76,9 nov. 17 17,6% 1,4% -0,6%
index comerg al detall, preus constants (Base 2010=100) 110,5 des. 17 22,2% 0,7% -0,3%
Importacions de béns de consum (milions d'euros) 2.678,7 oct. 17 5,6% 15,4% 7,6%

Font: Idescat i INE *Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Grafic 6. Matriculacié de vehicles industrials
(Taxa de variacio interanual, mitjana mobil 3 mesos)
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Inversio: moderacio del ritme de creixement

En el cas de la formacié bruta de capital,
I’economia catalana s’ha caracteritzat I'any
2017 per una moderacidé en el ritme de
creixement. Aixi, després d’un increment
del 5,2% el 2016, s’estima que la taxa de
creixement el 2017 ha estat del 4,6%, sis
decimes inferior.

Aquesta evolucio a la baixa és similar a la
que s’ha produit també al conjunt de
I’economia espanyola (4,3%). En tot cas val
la pena destacar que es tracta encara de
taxes superiors a les observades a la zona
euro (3,9%).

Taula 2. Evolucio dels indicadors. Inversié

Matriculacié de vehicles industrials (nombre)
Importacions de béns de capital (milions d'euros)

Crédit al Sector privat (milions d'euros)

Font: Idescat, INE i Banc d’Espanya *Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Alguns indicadors mostren  evidencies
clares d’aquesta desacceleracié. Aixi, la
taxa de variacié acumulada fins al mes de
desembre en la matriculacid de vehicles
industrials és del 4,6%, xifra elevada pero
clarament inferior a I'observada els mesos
anteriors.

Per altra banda, les importacions de
maquinaria i béns d’equipament van
créixer un 8,4% en termes acumulats fins al
mes d’octubre, taxa que podem considerar
realment molt elevada i indicativa de que
en certs sectors i ambits d’activitat el ritme
inversor es manté fort.

% Variacio

Darrera . % Variacio %Variacié
Periode mensual/ !
[.ELE} ) interanual  acumulada*
trimestral
2.649 des. 17 -13,7% -8,3% 4,6%
484,2 oct. 17 -1,9% 1,8% 8,3%
221.576 3T-17 -1,2% 1,2% -1,3%
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Grafic 7. Comerg exterior de béns

(Taxa de variacio interanual, mitjana mobil 12 mesos)
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Sector exterior: aportacio positiva al creixement

En el cas del sector exterior, I'any 2017 ha
estat un any amb un important increment
de les exportacions de béns i serveis, del
4,8% estimat, dada superior a la taxa de
I'any 2016 (4,1%). En canvi, I'evolucié de les
importacions de béns i serveis ha estat
menys dinamica que al 2016. La taxa de
creixement el 2017 s’ha estimat en un
3,9%, gairebé dos punts inferior a la taxa
del 5,8% per al 2016.

Aixo vol dir que l'aportacido clarament
negativa del sector exterior al creixement
de Il'economia catalana el 2016 s'ha
convertit en una aportacié clarament
positiva durant el 2017, i continuara sent
aixi el 2018, pero més moderada.

Si ens fixem en les dades mensuals
d’exportacions i importacions de béns (a
preus corrents) que publica [I'AEAT,
s’observen algunes diferencies
significatives entre Catalunya i Espanya en
els darrers mesos del 2017. Concretament,
després d’una evolucié similar al conjunt de
I’economia espanyola durant el 2016 i la
primera meitat del 2017, a la segona meitat
de I'any apareix un diferencial d’un parell
de punts favorable a Catalunya en el ritme
de creixement interanual tant de les
exportacions com de les importacions.
Tanmateix, en dades acumulades fins al
novembre el creixement de les
exportacions i importacions espanyoles
continua sent lleugerament superior al de
les catalanes.

Taula 3. Evolucio dels indicadors. Sector exterior

Exportacions (milions d'euros)
Importacions (milions d'euros)
Inversid estrangera (milions d'euros)
Inversié a I'estranger (milions d'euros)

Font: Duanes i Idescat

Informe trimestral de conjuntura catalana - Gener 2018

% Variacio

Darrera . % Variacio %Variacio
Periode mensual/ |
LEGE) . interanual acumulada*
trimestral
6.397 nov.17 1,5% 11,8% 8,9%
7.527 nov. 17 1,2% 5,3% 8,6%
519,1 3T7-17 -26,6% -74,9% -37,4%

770,8 3T-17 -63,9% -40,1% 69,8%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 8. Index de Produccié Industrial corregit est. (Taxa var.int., mitjana mobil 3 mesos)
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Industria: creixement a 'alca el darrer trimestre

Quan s’analitza I'evolucié del PIB des del
punt de vista de I'oferta, es pot observar
com el VAB de la industria catalana
continua creixent a un bon ritme, ja que
s’estima que ha tancat I'any 2017 amb un
creixement del 3,3%. Tot i aixi, aquest és un
creixement clarament inferior al registrat el
2016, del 4,0%.

Els indicadors de conjuntura recolzen la
bona marxa de la industria. Aixi, I'index de
produccié industrial (corregit d’efectes
calendari) ha assolit un creixement
acumulat fins al mes de novembre del
3,2%, mig punt inferior al creixement
interanual de fa un any (3,7%), i amb una

tendencia alcista en els darrers mesos de
I’any. Per altra banda, i amb una evolucio
també molt positiva, cal destacar que el
nombre d’ocupats a la indUstria ha crescut
un 1,2% el 2017, superior al 0,3% de 'any
anterior. Aixi mateix, la facturacié d’energia
eléctrica ha acumulat un increment del
2,3% fins al desembre, clarament superior
a la taxa observada al desembre del 2016
(un 0,4%).

Finalment, val a dir que aquesta taxa de
creixement ha estat durant tot el darrer
any molt similar a I'observada pel conjunt
de 'economia espanyola.

Taula 4. Evolucio dels indicadors. Industria

index de produccié industrial (base 2010=100)

index de produccié industrial corregit (base 2010=100)

Indicador de clima industrial (saldos)

Facturacio d'energia eléctrica a la industria (GWh)

Font: Idescat i INE

Darrera ) % Variacié % Variacié %Variacio
Periode .
dada mensual interanual  acumulada*
117,1 nov. 17 4,4% 7,8% 3,8%
118,8 nov.17 2,0% 7,8% 3,2%
3,7 set. 17 3,3p.p 5,3p.p 3,8p.p
1.344 des. 17 -1,0% 4,8% 2,7%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any

p.p: Variacié en punts percentuals
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Grafic 9. Licitacio oficial

(Taxa variacid interanual, mitjana mobil 12 mesos)
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Construccio: consolidacio de forts ritmes de creixement

Després de la progressiva represa del
dinamisme al sector de la construccidé
durant els anys 20152016, I'any 2017 s’ha
tancat amb una estimacio del creixement
del VAB del sector del 4,7%, un punt i mig
per sobre del creixement registrat I'any
anterior.

Quant als indicadors de conjuntura, el
consum de ciment presenta una taxa de
variacié interanual acumulada fins al mes
de juny del 15,4% (malauradament no es
disposa de dades més actuals). Aquesta és
una taxa clarament superior als registres
obtinguts durant els anys precedents.

El nombre d’habitatges en construccié ha
registrat un creixement acumulat fins al

mes d’octubre del 17,2%, si bé els mesos de
setembre i octubre mostren un descens
acusat en contrast amb el fort creixement
registrat al conjunt d’Espanya. D’altra
banda, el nombre d’afiliacions a |Ia
construccié ha registrat al desembre un
increment del 5,3%, més que la resta de
grans sectors economics.

A diferéncia dels anys precedents, aquest
creixement de la construccio es deu tant al
comportament del sector public com del
privat. Aixi, des del gener del 2017, les taxes
de variacié negatives de la variable licitacié
s’han transformat en valors clarament
positius (56% el 2017), fruit de la represa de
I'activitat en I'obra publica.

Taula 5. Evolucio dels indicadors. Construccio

Consum de ciment (milers de tones)
Habitatges iniciats (nombre)
Habitatges acabats (nombre)
Licitacio oficial (milions d'euros)

Font: Idescat i INE

Informe trimestral de conjuntura catalana - Gener 2018

Darrera % Variacié % Variacio VATEETT)

Periode

dada mensual interanual acumulada*

162,7 juny 17 18,2% 14,1% 15,4%
1.112 oct. 17 23,3% -27,2% 17,2%

505 oct. 17 18,8% 420,6% 155,4%
240,6 des. 17 21,3% 223,1% 56,3%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 10. Pernoctacions en establiments hotelers (Taxa var. int., mitjana mobil 12 mesos)
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Serveis: el sector manté un fort ritme de creixement

Pel que fa al sector serveis, el primer fet a
destacar és que, tal i com ja s"apuntava en
informes anteriors, els indicadors apunten
a que al llarg dels darrers mesos s’ha
produit una certa reduccio del ritme de
creixement. Ara bé, tot apunta a que
aquesta ha estat molt suau i progressiva.
Aixi, el ritme de creixement interanual
continua proper al 3,0%.

D’acord amb les estimacions publicades
per I'ldescat, es va tancar I'any 2016 amb
un increment del VAB al sector serveis del
3,1%, impulsat sobretot per ['activitat
comercial i I'activitat turistica. Aixo va fer
del sector serveis un sector clau, una

darreres dades sobre els indicadors del
sector dibuixen un escenari que continua
sent favorable. El moviment de passatgers
als aeroports ha crescut, de manera
acumulada, fins al mes de desembre un
7,7% en termes interanuals, i el nombre de
pernoctacions un 2,7%. Es cert que
aquestes taxes son inferiors a les
registrades en mesos anteriors, pero
continuen sent elevades.

Tot aix0 implica que el sector serveis, tant
pel seu pes com pel fet de mantenir un
creixement substancial, continua essent
clau en relacié a la creacié d’ocupacid. La
previsié de cara al 2018 és la continuitat

°Sabadell

El sector serveis
continua sent clau
en relacio amb la
creacio d’ocupacio

El quart trimestre
s’observa una
desacceleracio
pero el conjunt de
I’any ha estat

vegada més. Al llarg del 2017 s’ha produit  d’aquesta tendencia observada al llarg de positiu
una desacceleracio (especialment al sector  I'any, fet que permetra assolir un ritme de
turistic) pero, en termes quantitatius, les creixement anual per al conjunt del 2018
del 2,6%.
Taula 6. Evolucié dels indicadors. Serveis
Darrera % Variacié % Variacio PATEETT)
dada mensual interanual  acumulada*
Moviment de passatgers als aeroports (milers) 3.241,1  des.17 -0,2% 6,3% 7,7%
Turistes estrangers (milers) 986,7 nov.17 -33,8% -2,3% 6,1%
Pernoctacions en establiments hotelers (milers) 2.064,7 des. 17 -5,8% -10,7% 2,7%
Ind. d'activitat serveis (IASS) (index 2010=100) 113,5 nov. 17 0,5% 7,4% 6,3%
Font: Idescat, INEi IET *Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
il o
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Grafic 11. Afiliats total regims
(Taxes variacié interanual, mitjana mobil 3 mesos)

0 7

-1

2014 2015 2016 2017

Font: MTAS

Mercat laboral: continua el bon comportament pero

s’alenteix el ritme

Les dades sobre afiliats a la Seguretat Social
continuen creixent a bon ritme fins al
desembre, de manera que la taxa
interanual acumulada a finals d’any és del
3,8%. Si bé és cert que I'evolucié positiva ha
anat de més amenys al llarg de I'any, també
és cert que la taxa interanual al desembre
és encara del 3,3%. Si comparem aquesta
evolucié amb el creixement de I'ocupacio al
conjunt de [l'economia espanyola es
constata que I'evolucié és similar, tot i que
la mitjana anual en el cas del conjunt
d’Espanya és una mica superior, del 3,5%.

Aquesta desacceleracié en el ritme de
creacio de llocs de treball també es fa
palesa observant [I'evolucié de [Iatur
registrat. En aquest cas es va iniciar I'any
amb una taxa interanual del -12,4%, i s’ha
anat reduint fins al -7,9% al desembre. Val

a dir també que ha estat sobretot en els
mesos d’octubre, novembre i desembre on
s’ha notat més aquest canvi, segurament
relacionat també amb el context politic.

Per contra, les dades de I'EPA del quart
trimestre de 2017 donen una visid més
optimista de l'ocupacié. Segons aquesta
font, el nombre d’ocupats va créixer un
3,5% interanual, per sobre del 2,8-2,9%
dels anteriors dos trimestres, i la mitjana
anual se situa en el 2,9%, una xifra molt
positiva pero lleugerament inferior al 3,5%
registrat el 2016.

En termes agregats, les estimacions
apunten a que l'ocupacio el 2018 pugui
augmentar un 2,8%, similar a l'augment
previst del PIB (2,7%).

Taula 7. Evolucio dels indicadors. Mercat laboral

Afiliats al total régims (milers)
Atur registrat (milers)
Ocupats (EPA) (milers)
Taxa d'atur (EPA) (percentatge)

Cost laboral per treballador i mes (euros)

Font: Idescat, INE i MTAS
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% Variacié

Darrera , % Variacio %\Variacié
Periode mensual/ .
dada ) interanual acumulada*
trimestral
3.270,7 des. 17 -0,6% 3,3% 3,8%
418,0 des. 17 -1,1% -7,9% -11,1%
3.316,2 4T-17 1,4% 3,5% 2,9%
12,63 47-17 +0,1p.p -2,2p.p -2,3p.p
2.540,2 3T-17 -8,4% -0,2% -0,5%

*Variacio6 interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 12. Index de preus al consum (Taxa variacié interanual, en %)
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Font: Idescat i INE l’1,2% al desembre
Preus: recuperacio de les taxes d’inflacio al voltant del 2%
A linforme presentat fa tres mesos, es  s'observa al conjunt d’Espanya una inflacio
destacava que després d'un any de també clarament menor (1,1%) que la dels
progressiva acceleracié de la inflacio a mesos precedents.
! econE)m|a EaFalana, a p?rtlr.de ! esjcl.u la Per altra banda, I'Us de models de prediccid
taxa d’inflacié interanual s’havia estabilitzat duei <i6 dinflacid |

lors propers al 2%. Des de llavors ha condueix a una previsid d’inflacié per a
en V? . 5, conjunt del 2018 de I'1,7% per a I'economia
continuat aquesta inflacié al voltant del 2% catalana, dues décimes per sobre de la e .,
(de juliol fins a novembre), amb un canvi previsic')' de I'1,5% per a leconomia Previsio d mflacro
significatiu al mes de desembre en qué s’ha espanyola ’ Faer al 2018 q
reduit fins a 1'1,2%. Per tant, sembla clar ’ I’entorn de | 1, 7% a
que el periode de taxes d’inflaci6  Per valorar correctament aquesta evolucio Catalunya

practicament nul-les ja ha finalitzat. és important destacar que la inflacio a la
zona euro ha evolucionat també a l'alga
durant el 2017, fins a tancar I’any amb un
creixement de I'1,5%. De cara al 2018, la
previsio és de continuitat, amb un valor
estimat de I'1,4%.

El retorn a les taxes positives d’inflacié ha
fet que Catalunya torni a tenir un
diferencial positiu, entre 1 i 3 décimes, en
relaci6 a la inflacid del conjunt de
I’economia espanyola. De fet, al desembre

Taula 8. Evolucio dels indicadors. Preus

Darrera % Variaci6 % Variacié %Variacio
Periode .
[LELE] mensual interanual acumulada*
index de preus al consum (index 2011=100) 103,4 des. 17 0,2% 1,2% 1,2%
{ndex de preus industrials (index 2010=100) 107,8 des. 17 0,1% 1,5% 1,5%
Inflacié subjacent (index 2011=100) 102,3 des. 17 0,1% 0,9% 0,9%
Font: Idescat i INE *Variacid interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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