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Informe trimestral

de conjuntura catalana

Juliol 2021
Editorial
El presentinforme de conjuntura estima
comportament de |’ ec

segon tri mestre de
esperada per al tercer trimestre, i actualitz
creixement economic previst per a 2021 i 2
Cal destacar tres resultats principals

En primer lloc, els indicadors de confic
empresari al de | ' en
una millora clara de les expectatives
recuperaci 6 de | ' ac
relaxar les restriccions per contenir la pandé
Aquesta millora de les exgeat i ves
tots el s sector s,
territorials— és més intensa com més proful
va ser la contraccié a cada sector, emprese
di mensi 6) i territor
que mostra una millora més accentu
—preci sament perque
Cal tenir en compte
realitza durant el mes de juny, quan encar.
eren gaire notoris els efectes de la cinqt
onada. Des d’aquel!l
contagis i hospdlitzacions ha augmentat ai
virulencia i, en paral-lel, han augmentat
cancel-lacions de reserves hoteleres, el qi
témer un empitjorament de les perspectives
al sector turistic durant aquest estiu.

No obstant aixo, el bon ritme de les vacunas
a tot el pais, extensible a tots els segm
d’edat , posar a fre

I mactual onada de ¢
els factors que impulsen el creixement es \
consolidant al llarg dels propers mesos.
repas dels diferents imdc ador s

freguéncia comentat

general, una millora incipient perd sostingt
En particuldr,oclupaxc
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situa el nombre d’ a
trimestre a menys
durant el mateix periode de 2019, seguint
senda continuadament ascendent durant
Ultims quatre mesos. Si no es produe

i mprevistos, el con
gradualment embranzida, a mesura que
crei xement de | ' o caudg
les families i es trasllada a despesa almeny
part de | " estalvi a
tri mestres. La inve
amb forg¢a, estimul a

demanda agregada, unes condicions credi
favorables i elgfectes multiplicadors associ
amb els fons NGEU. Per tant, i com a se
conclusi 6 principal
'l euger ament a I ' a
creixement per a 2024del 6,0% al 6,3% 2022
—del 6,1% al 6,7%.

En tercer lloc, la fortata de la recuperacic
escala global ha tingut com a contrapartid:
augment de les pressions inflacionis
derivades principalment del compon
energetic. A Catalwu
2,6% en termes interanuals al jurgl valor mé
elevatds de | " abril del
subjacent-que descompta els components r
volatils: productes energétics i aliments
elaborats- es manté des de fa molts mesos
valors molt continguts, propers a zero. A r
cal tenir en |adassqibtan
la davallada dels preus energetics observa
2020. En conclusio: si aquest augment pul
de la inflacié es interpretat correctament g
agents economics com un fenomen transitol
cal témer per una espiral presalaris que
llavors si, podria posar en risc la fortale
continuitat de la recuperacio.

Els indicadors de
confianca
empresarial
confirmen una
millora clara de
les expectatives
una vegada es
van relaxar les
restriccions

Es revisen a
I'alca les
previsions de
creixement per a
2021 —del 6,0%
al 6,3%—i 2022

—del 6,1% al
6,7%.
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Sintesi de la conjuntura catalana: 3@ OO St S NJ

NBE OdzLJS N} OA s
A |7 i nf oranel 'psadbstacale
dos factors fonamentals que condiciona
la recuperacié: la millora gradual de
situacié epidemiologica i la resposta
agents economics durant el procés
desescaladaTres mesos despréagquest:
continuen essent els elements essen
per entendrel ' evol uci 6
durant el segon semestre de 2021

Més concr et amen dade
presentades per |
en termes intertrimestrals w®,6% équari
trimestre de 2020 i un0,1% ¢ primel
trimestre de 2021Recordem també queen
la conjuntura actual resulta molt mé
informatiu fixarse en les taxes
creixement intertrimestral que no pas €
les interanualsEl motiu és que, donada
intensitat de la contracci6 econdomica
2020, les variacions interanuael 202:
seran molt elevades i condicionades
aquest efecte base.

El descens de la incidéncia de la pande
partir de principis de febrer va permetre |
certa relaxacid gradual de les restricc
per contenirla, fet que va afavorir que
llarg d¢ s seguents me
una millora gradual de l'activitat.

Posteriorment] a f i de |’
maig i la flexibilitzaci6 de les restion:

SO02y5YAOI
estan tenint un impacte positiu sobre
|l " economi a, amb un
darrers dosmesos,esta assolint cada ¢
més inércia La millora de la situa
epi demi ol 6gica gr
ritme de vacunacioé ha incidit favorablenr
en | activitatel sgo
trimestre de |’ any
ritme (1,2%ntertrimestral).

La previsid de cara a la segona meite
|l "any és que aques:s
a mesura que hi hagi més sectors que pt
retornar alsnivellsh a bi t ual s

L ' a u gdelePiBpot aproparse al6,3%
per a conjunt del 2@1, recuperant ai
només unapartdelaai guda ¢
del 2020 {11,5%).Es important destac
que aguest escenari es basa en la hip
gue possibles noves variants del viru:
alteren de forma significatival procé
gradual de retirada de derestriccions
| "activitat econodn
Un bon exemple n’'é
la cinquena onadprovocada per la varig
“delimati ada pocs

aquest informe. El major dinamismde
Il "activitat g laesegan
meitat de 2021 vindra molt condicionat |
| " evoluci 6 del se.
el evat pes en .l ec

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021

S’estima un
creixement

intertrimestral del
PIBde I'1,2% el
segon trimestre

| per al tercer
trimestre es

preveu que

aquesta taxa
augmenti fins al

3,5%
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Previsions per a I’any 2021.:
t L. &RSt cz
Com | adeswmcathen els anteric
informes de conjul
de la pandemiacal tenir ben present q

l a incertesa sobr¢
mol t super i®ertang calsi
conscients que aquwe fenomen dificult

| " el aboraci 6 de | ¢
a Catalunya ped conjunt .c

La incertesa relativa la campanya ¢
vacunacié i a la propiavelucio de |
pandémia provoquen que qualse
desviaci 6 de |’ ew
impacte molt important sobre les nost
previsions de rec
economica.

En aquest sentit, cal destacar quguas!
informe es basa en el mateix esce
centralqueen elde fa tres mesos. Es a
gue la campanya de vacunacio metra
una progressiva
activitats que han patit restriccions |
raons sanitaries.

Aix0 no exclou la possibilitat que, en
propers me&os, sorgeixin nous brt
epidemioldgicsque impliquin restriccion:
puntuals; pero la progressiaaministraci
de les vacunes ha de permetre una retil
gradual de les mesures de contencid, fi
la seva desaparicid practicament tote
finalsdel 2021.

LB YA aAs RS

Amb aquesta hipotesi, les predicci
apunten a un creixement del PIB del €
perdconjuntde | ' any. Ag
de tres decimesuperior a la presentada
tres mesos,essencialment gracies a
recuperacié més intensa del consum pi
i del mercat | abor
informe de conjuntura.

Pel costat de la demanda eseveu uni
clara expansio de totes les compone
durant | ' angcal matdsarigL
aquests creixements uen influits en bor
mesura pefa granmagnitud de la caigu
experimentada durantle020.

Aixi, per al consum privatld inversio €
preveuen creixementanualsdel 5,6%
7,1% respectivament, qu en qualsev:
cas, no permetrancompensar la for
contraccio del 2020 -12,5% 1-13,6%
respectivament

En canvi, el creixement del consum pt
s ' e smésnmoderat, al vtiant del 3,3%
En el cas del sector exterior es preve
taxes de creixement molt considerah
del 12,4%1li ' 1 1, 8é&kpodaeions ide
importacions, respectivament.

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021

Es revisa a 'al¢a
el creixement del
PIB fins al 6,3%
I'any 2021, tres
decimes superior
a la previsio de
I'informe anterior

Aquest escenari
es basa en la
hipotesi que no
s’aprovaran
noves restriccions
significatives a
I'activitat
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PREVISIONS PER A LES PRINCIPALS MACROMAGNITUDS DE L'ECONOMIA CATALANA

2020 2021 (p
Producte Interior Brut -11,5% 6,3% 6,7%
Consum Privat -12,5% 5,6% 5,2%
Consum PUblic 5,0% 3.3% 2,3%
Formacio Bruta de Capital -13,6% 7.1% 8,5%
Exportacions -22,6% 12,4% 12,6%
Importacions -18,7% 11,8% 10,7%
V AB agricultura -2,6% 2.1% 2,9%
V AB indUstria -9,0% 6,4% 6,1%
V AB construccio -15,4% 8.7% 7,6%
V AB serveis -11.7% 6,1% 6.6%
index Preus Consum (base 2011) -0,4% 2,4% 1,6%
Ocupats -9,0% 4,0% 4,3%
Taxa d'atur 12,6% 13,.3% 12,5%

Font: Idescat (2Q0) i elaboraci6 propia (2021 i202R:pr e vi s i -hAbs Cahbrabed R

Unitats: Taxes variacid interanu@b)
Data d'actualitzacié: 13/07/2020

Es interessant ob:
agqguestes esti maci
sector exterior al creixement del RIB

2021tornara a ser positay, després que
seva contribucié fos negativdurant e
2020.

Pel costat de | o f
clara evoluci 6 a |
(VAB) en tots els sectors. Concretarr
del 8,7% a la construccid, del 6,4%
industria i del 6,1% als serveis. En can
sector primari, que ésl que ha patit u
menor i mpacte de

gue creixi menysl@021 entorn al2,1%.

Index de confianga empresarial: continua la millora de

la confianca empresarial

El ritme der ecuperaci 6
economica dependr a
campanya de vacunagigero també ddes
decisions que prenguin els age
economics. L evol uci 6
confianga empresarial ajuda a visuali
| " eval uceirGspective
en entorns de maximagertesasconomici
com | " actual .’ ibde
confianga empresarial harmonitzat ref
al tercer trimestre de 2021 (132
presenta una millora molt importa
respecte al registre del trimestre antel
(120,8).

Naturalment, segueixen preocupant
sequelegqque la pandémigpugui deixaen
el mercat de treballél teixit productiu El:
seus efectesseran persisents si bé le
darreres xifres s6n més esperancadc
L ' a t mes deejuny ha&aigutper quar
mes consecutiu i les afiliacions a
Seguretat Soci al 1
assolint alors propers als registrats al ji
de 2019.

Les previsions anuals apunten a u
creixement del non
que no evitara un creixement de la t
d’ atuer meens tanual s
2020 al 13,3% el 2021.

D’ entr ada,xuapracés grade
demillora de les perspectivesonomique
a curt termini A més, si comparem el ve
de | 'index en r et
mateix trimestre del 2019la magnitu
segueix encara sent inferior (138,3¢r0
aquest increment notable del terc
trimestre reflecteix comles expectaties
hanevolucionaimolt positivament desprt
d’”un any i mig amb
tant, to t [ que encar e
nivells de confianca prevada pandemida
recuperaci@avanca a bon ritme

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021

Es preveu un
augment de la taxa
d’atur fins al
13,3%, dues
déecimes menys que
a l'informe
anterior

La inflacio
s’accelera fins al
2,4% el 2021

La confianca
empresarial creix
amb forga el 3T de
2021
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Per altra banda, es tornen a consti
diferéncies importants a nivell sectori
amb caigudes respecte al tercer trime
de 2019 especialment intenses en el ce
I " hostal eri al4b%) ed
resta de serveisg,1%).Tot i aixi, ertots
els casos les expectativesnsélaramen
millors que fa tres mesosUn element
destacar és que les taxes de creixer
intertrimestrals apunten a una recupere
més intensanaquells sectors que més\
patir I " i mpactoem ak
Il " hostaleria i el
(11,5%) la resta de serveis (8,0%).

De la comparativaamb el conjunt di
|l " economia espany

2020 2021

resultats principalsPrimer,| ’ i agdega
de confianga empresarial a Catalun
(132,6)continua prenent un valor super
al referit 4 de | ' e mia respanyol
(128,9).

El segon resultat és gles expectatives p
al tercertrimestre d¢ 2021 a Cataluny
s’ han recuperat m
comparem amb el mateix trimestre
2019. kalment, el perfil de recuperac
sectorial e n tatal@na

| " espanyola esta

I i nici de | a panc

Grafic 4ICEH pesectors a Catalunydll trimestre del 2@1 (Taxes devariacio, %

W variacio respecte al 2T21

W variacio respecte al 3T 19
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Font: I[descat
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La confianca

augmenta

especialment a
I’hostaleria i

transport

Les expectatives
son millors a

I'economia

catalana que a

I'espanyola
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Una de les dades mésignificative
d’ aqgues tés la re¢uperaciteen
darrers mesos del consum de les fam
L”"increment de | ' ¢
esta ajudant a que la progressiva elimin
de les restgcions es tradueixi en un f
augmentdel consum puiat.

Un dels indicadors que tradicionalm
resulta més fiablz«
consum de les families és la matriculaci
turismes. La darrera dada disponible ¢
del passat mes de juny, amb un creixer
positiu respecte al maig del 2,7%.
obstant aixo, la caiguda acumulada
gener a juny del 202despecteal matei;
periode de 2019 segueix sent molt inte
(-41,7%)En termes interanuals| descen
al juny haestat del-35,1%, senyal que
sector de | " auton
mica en mica.

Si ens fixem en el comer¢c en gen
|l " evoluci 6 de | ' iés
similar a la de la matriculacié de turisn
En primer lloc, haancat el mes de me
(dltima dada disonible) amb una caigu

2021* maig

*Variacio respecte al mateix periode del 2019 des del marg

RS ONBAESYSy

acumuladadel -6,2% en relaciGamb el
primers mesos del 2019. No obstant ¢
presenta un creixement mensual del 3,
senyal que el con
progressivament

Un dels elements a destacar del ne
escenariés la previsi6 de que, si no
materialitza cap restriccidimportant,
aquest procés d’' ex
en els propers meso&n concret, e2021
els models economeétrics utilitzats porte
una previsio de creixement debnsum de
5,6%, el que implica una revisid' aa | «
mig punt respecte a la previsié e tres
mesos.

De cara al 2022, tot i que en aquest Ci
grau d’incertesa da
previsié apunta a un creixement similar,
5,2%. Cal destacar que, segons lestne:
prediccions, el consum privat agregat
assoliria &els ni v
pandemia fins a finals del 2022, atés qt
magnitud de la contraccid6 va

especial ment i-1255%)r

La progressiva
eliminacio de les
restriccions
impulsa amb
forca el consum
de les families

El rebot del
consum privat
del 2021 no sera
suficient per
compensar la
caiguda del 2020

Taula 1Evolucio dels indicadors. Consum

Darrera
LELE]

% Variacié % Variacié PAELETT)

Periode

Matriculacié de turismes (nombre) 12.609
index vendes grans superficies, preus constants (Base 2015=10) 76,9
index comerg al detall, preus constants (Base 2015=100) 95,6
Importacions de béns de consum (milions d'euros)*** 2.074,2

Font: Idescat i INE

mensual interanual*  acumulada**
juny 21 2,7% -35,1% -41,7%
maig 21 0,9% -12,4% -15,5%
maig 21 3,0% -7,1% -6,2%

maig 21 -3,9% -24,8% -21,7%
*Variacio respecte al mateix periode del 201

**\/ariacio interanual de la dada acutada des de l'inici de I'any respecterateix periode del 2019,

**Dades del 2019 definitivies i del 2021 provisione
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Grafic6. Matriculacid de vehicles industrials
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Despr és ortd ' contraecio fde

inversié €2020 ¢13,6%), el més significe
en comparacié amb els informes previ
la constatacid, a partir de ledarrere:
dades disponiblesque lamv er si
recuperant progressivament, tot i ¢
encara amb incerteses pel que fz
|l " evoluci 6 d" algur

Pel que fa aldndicadors més directes
d’ i nv e destacar que a anatricatic
de vehicles industrials registra un dest
acumulat atre gener i juny de 2021 ¢
-23,7% respecte al mateix periode de 2
Addicionalment, la caiguda del mes de
respecte al mateix mes de 2019 és en
més intensa-2 7, 2 %) , fet
bona part pel descens intermensual
-10,1% registrat el mes de juny.

No obstant aixples importacions de bé
de capital regi st
(dltima dada dispoble) una variac
acumulada de gener a maig de 2021

\/\

2021* juny

*Variacio respecte al mateix periode del 2019 des del me

RS ONBAESY

" 1,1% en
periode de 2019.

compar ¢

Addicionalmentel credit al sector priv
esta experimentant un creixeme
moderat respecte als nivells previs
prepandémi a. Conc
acumulat del primer trimestre de 2021
ser del 3,6% en comparacié amb el pri
trimestre de 2019.

La sintesi de toté informacié disponib
es tradueix en que les estimacions d
Cambra i AQRab (UB) peal conjunt de
2021 siguin d’un
del 7,1% peal conjunt del 2021.

Aquesta taxa quedaria molt lluny
compensar la reduccié observada26P0
de manera que calc
per recuperar el \
pandémia.

Taula 2. Evolucié dels indicadors. Inversi6

Matriculaci6 de vehicles industrials (nombre)
Importacions de béns de capital (milions d'euros)***
Credit al Sector privat (milions d'euros)

Font: Idescat)NEi

Banc d’' Espanya

% Variacié .., ..,
Darrera % Variacié %Variacio

Periode mensual/

LELE] A
trimestral

2234  juny 21 -10,1% -27,2% -23,7%
565,7 maig 21 -3,8% -1,8% 1,1%
205.003 1T-21 0,9% 3,6% 3,6%
*Variaci6 respecte al mateix periode del 201

interanual*  acumulada**

La inversio s’esta
recuperant els
darrers mesos en
la majoria
d’indicadors

El creixement de la
inversio el 2021 se
situara entorn al
7,1%

**\/ariacio interanual de la dada acumulada des de l'inici derkmpecte amateix periode del 2019.
***Dades del 2019 definitivies i del 2021 provisiona

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021
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L’ i mmegatitide la pandémia sobrel
conjunt del ' e ¢ o mundidl ha est:
una caracteristici:
crisi. Per tanttambé ha tingut un impac
generalitzat sobresl comerg exterior. A
bé, |l a presencia ¢
| ' ev ol udcadels patsasndsé savi
especalitzacié sectorial, aixi com des
diferents estratégies agvades pe
combatre la pandémid a que
sobre el sector exterior no hagi es
homogeni.

E I més remarcabl e
darrers mesosespeialmenta partir de
mes de febrer, mostra una rapida expa
de les exportacions i importacions.
comparem les dades mensuals de du
amb les dades de fa dos anys (per evil
xocdel 2020), exomprova que el valor
les exportacions fins ames de mai
(darrera dada disponible) van ssiperior:
a les exportaciongel 2019 (4,3%). En el
de les importacions, la dada del ma
periode encara apunta a un cert marge
recuperar el nivell previ a la pandé
(-10,5% acumulat).

2021* maig

*Variacio respecte al mateix periode del 2019 des del mar
LINSE @S dz dzy | |
ONBAEBYSYQ2YSNbe AYUSNYI OA

Si dist ngi m |l " evoluc
economica dels béns, es detecte
diferéncies importants. Centranbs en |;
dada del mes de maig, les exportacions
béns de consum van augmentar un 1
respecte el mateix mes de dos anys at
les dels béns intermedisan caure u
-0,3%, pero les de béns de capital
disminuir un-4,8%.

Pel que fa a les importacions també h
diferéncies  clares per destina
economica,una evolucié que vindra m
influidapel comportament de les famili
Sienscememen | a dada
en el cas dels béns de consusl
creixement vaser un 16,2% inferiom la
mateixa dada dé dos anys, en el casls
béns intermedis un 0,3% superior, mel
gue enel cas dels béns de capital va se
10,6% superior

Pe a conjunt de I
elaborades per la Cambra de Comerg i-
Lab (UBapunten a un increment d&R,4%
i de | ' 1 1de 8% exportacions i |
importacions, respectivament.

Taula 3. Evolucidels indicadorsSector exterior

Exportacions de béns (milions d'euros)
Importacions de béns (milions d'euros)
Inversié estrangera (milions d'euros)
Inversié a l'estranger (milions d'euros)

Font: Duanes i Idescat

% Variacié

Darrera % Variacié %Variacio

Periode mensual/

LELE] : interanual®*  acumulada**
trimestral

6.783,5 maig 21 2,4% -0,8% 4,3%
7.389,8 maig 21 -1,1% -10,8% -10,5%
463,1 1T-21 -63,2% -37,4% -37,4%
192,1 1T-21 -37,8%  -57,0% -60,1%
*Variacio respecte al mateix periode del 201
**\/ariaci6 interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any amb el mateix periode de

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021
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Previsio de
creixement de les
exportacions del
12,4% I'any 2021

S’estima que les
importacions
creixin un 11,8% el
2021

[
UNIVERSITAT o:

@
AQR-Lab
BARCELONA



Gb Cambra de Comerg de Barcelona

Grafic8. index de Produccio Industriebrregit est. (Taxavariacisinteranual,en %
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L’ anal i si de | " act
mostra que, en els darrers mesasparti
del mes de febrer, es troben una fas
expansiva claraot i que encara lluny «
recuper ar el niveldle
pandémia.

L'indgeador!l | or r ¢
del sector industrialaixd és,| ' i n«
producci6 industrialnomésdisponible fin:
al maig 2021i corregi-t
calendari) mostra una evoluc#cistaen
els darrers meso<€n concret, la taxa
variacié acumulada entre gener i maic
2021 en comparacié amb el mateix peri
de 2019 mostra una caiguda n
moderada del-2,5%. A més, el creixem
intermensual s’ ha
maig. En definitiva, el marge per recup
els nivells de produccido previs a
pandémia és cada cop menys signific
La seva recuperacié completa dependr
I " evol ucilad pandémia,
comportament de |
la consolidacié de les exportacions.

N A

\_/\/\

2021* maig

*Variacio respecte al mateix periode del 2Gipartirdel marcde 2021

RS ONBAESYS
També cal destac
diferencies importants a nivell sectoria
bé la taxa acumulada (generaig) és det
2,5% en termes agregatels béns ¢
consum registren un increment del O,:
respecte da dada dda dos anys, en el ¢
dels bénsrtermedis un increment del 0,

i, finalment, per alsbéns de capiti
s ' o b sma disménucio deb,0%.

Pe 4 conjunt de |
elaborades per I&ambra de Comerg i A¢
Lab (UB) en basa tota la informaci
disponible apunta un increment del V/
industrial pe a conjunt d
6,4%.

Aquest creixement és clarament inferic
la caigida del VAB registradal €02(
(-9,0%) Noobst ant ai xo
sector segueix recuperase al matei
ritme que els Ultims mesos estimem ¢
aproximadament, al finaketi2021el secto
hauria recuperat ¢
la pandémia.

Taula 4. Evolucioé dels indicadors. IndUstria

index de produccié industrial (base 2015=100)
index de produccié industrial corregitase 2015=100)
Facturacié d'energia eléctrica a la industria (GWh)
Afiliacions a la industria total régims (milers)

Font: Idescat i INE
**V/ariacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any amb el mateix periode de

Darrera period % Variacié % Variacié %Variacio
LELE] cHode mensual interanual*  acumulada**
110,2 maig 21 2,2% -6,1% -3,6%
1115 maig 21 1,6% -3,0% -2,5%
1.147,6 maig 21 -8,4% -2,8% -3,8%
450,4  juny 21 -6,0% -8,4% -3,1%

*Variacio respecte al mateix periode del 201

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021

Comportament
diferenciat en
funcio del tipus
de béns
industrials
considerats

Previsio de
creixement a la
industria del
6,6% el 2021

El nivell
d’activitat
industrial previ a
la pandemia es
preveu assolir a
finals del 2021
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Grafic9. Licitaci6 oficia{Taavariacié interanuakn %
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Construccié: LINB OA a A 5

Continuam amb | > evol u«
banda ofeta, tots’ elsindicador:
disponibles  mostren una  riga
recuperaci 6 I|dectoride |
construccié en els darrers mesos. D
mateixa manera que va sersactor on |
reduccié del VABI€2020 fou superio
també és el que ¢
rapidament.La comparative n | '
de les dades sobre afiliacié de la Segu
Social per sectors aixi ho reflecteix.

revisant el nombr
maig (sense una translacié directe
| attivitat pe la posada en marxa d
ERTOSs) i compant amb el mateix perioi
del2019, s'obté un:
del-2,0% a la industria, d€l,1% als serve
i de | '1,3% a | aal
menys pel que fa .,z
l a construcci 6 | a

previes da pandémiafet que no succee
a la inddstria nals serveis.

Malauradament, encara es disposele
poques dadeperal a maj or i i

REA
RCAAWA SR

2021* juny

*Variacio respecte al mateix periode del 2019 des del m:

que s’ Undbitublmentzpemfer u
seguiment del sector i en rh® caso
provisionals. Un indicada@ue éssempre
molt informatiu és el que fa referéncid
consum de ciment. Tot i que les da
publicades des de
passat finsal juny de 2021 encarasor
provisionals, es pot constatar que et
gener jjuny aquest anyel consum ha esti
un -3,9% inferior al nivell del mateb
periodedd ' any 2019.

D’ a camb él model econométric us
per la Cambra de Comerg i AlED, e
base a totda informacio disponible s
una estimacié del creixement del VAB
8,7% pe a conjunt dkle,64%
per d 2022. Tot i que aquest creixem
és inferior a laaiguda del VAB al 2024
| " evoluci 6 del S €s€
al mateix ritme que els dltims me:
estimem que aproximadament, al finakl
2021 el sectorhauria recuperat el ixell
d activitat previ

Taula 5Evolucio dels indicadors. Construccio

Consum de ciment (milers de tones)

Habitatges iniciats (nombre)

Habitatges acabats (nombre)

Licitacio oficial (milions d'euros)

Afiliacions a la construccio total regims (milers)

Darrera % Variaci6 % Variacio %Variacié

Periode

[.ELE] mensual interanual* acumulada**

199,2  juny 21 1,4% 2,7% -3,9%
1580 abril21 -33,8% -6,5% 2,9%
1.212 abril21 -10,2% 69,3% 52,6%
387,8 juny21 -5,3% 346,0% 78,0%
214,99  juny 21 0,7% 2,1% 1,4%

RS ONBAES

La construccio es
consolida com el
sector on
I'activitat es
recupera més
rapidament

Es preveu un
creixement de la
construccio del
8,7% per al 2021

Font: Idescat i INE *Variacio respecte al mateix periode del 201
**V/ariacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any amb el mateix periode de
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Grafic 10. Pernoctaciongn establiments hoteler@ax vaiacié interanualen %

-100
2019 2020

Font: Idescat

Serveis: LOIE OA a A 5

Hs serveis és el sector que miggertes:
genera, i en el quel " i mpac
reobertura de |’ ac
restriccions de mobilitamés ha incidi
Tanmatei x, com | a

de la pandémiaés el sector amb un ri
méselevatd e veur e’ s af

S i | " evoluci 6 daplicd
novament mesures restrictives Er
definitiva, és el sector on lesprevision
s’ han de prendre ¢

Ara bémalgratles incertesess un fet qu
en els darres meso$s el sector que m
s ' erdugerant respecte als nivells
prepandémia sobretotaquelles activita
més afectadesper les restriccions. P
exemple, siens fixeen! ~ i ndex
dels serveis (IARSentre gener i mai
s’ 0 b wmarvaazid respecte al mate
periode del 2019 dell13,6%6 (a preu
constants).En canvi, la variacié del m
respecte al mateix mes de 2019 és ¢
7,0%, xifra que reflecteix una evoll
gradualde recuperacio.

Altres indicadors mostren també aqu
procés de recuperacio, tot i que en m

2021* juny

*Variacio respecte al mateix periode del 2019 des del me

RRSONBXI &S YB{(

casos es t r arelatigameah

volatils.

Aixi, el moviment de passatgers

transport aeri reflecteix entre genejuny
una caiguda respecte del 2019 e&h,1%
tot i que | "4l ti ma
de manifest una lleugera recupere
d’ aqguest i1h8&6) Aquesh
tendénci a t ambaas ds
nombre depernoctacionsen establiment
hotelers atés quela taxaacumulada dt
gener aljuny és cl —79,M%6, una caigud
forcamés significati

dada corresponent ahes de juny-68,5%)

A patir de tota aquesta informacides
estimacions propies de la Cambra i #
Lab (UB) apunten a que un creixemen
VABdels serveis del 6,1862021 i del 6,6
el 2022. Una conclusié addicionatie
segui ment sedor &g wees
diferencia de la indastria i de la construc
elsserveis encaras troben moltlluny de
recuperar el nivell'dact i vi t ¢
pandémia, especialment lestiaitats mé:
estretament vinculadesa mb .

turistica.

Taula 6. Evolucié dels indicadors. Serveis

Maoviment de passatgers als aeroports (milers)
Turistes estrangers (milers)

Pernoctacions en establiments hotelers (milers)
Ind. d'activitat serveis (IASS) (index 2015=100)

Afiliacions als serveis total régims (milers)

Font: |descat INE

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021

% Varlacid % Varlacié HVariacié

Parioda

mensual interanual®  acumulada®**
14053 juny2l  63,7% 74,8% -85,1%
2515 maig2l  1664%  -86,3% 91,5%
21563 juny2l  102,8%  -68,5% 79,7%
1135 maig 21 5,3% -1,0% -13,6%
26310 juny2l  -16% 3,7% -1,5%

*Variacio respecte al mateix periode del 201
**\/ariacio interanuatie la dada acumulada des de l'inici de I'any amb el mateix periode del

Paginall

El comerg s’esta
recuperant més
rapidament que
I'allotjament i
I’hostaleria

Els serveis
creixeran un 6,1%
el 2021, molt lluny
de la caiguda de
I’11,7% del 2020

9
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Grafic 1L. Afiliatstotal regims(Taxes variacio interanuah %

5
il
3
2
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-1
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3
-4 Previsio d’increment
5 del 4,0% del nombre
-6 d’ocupats efectius
2019 2020 2021* juny I'any 2021
Font: MTAS *Variacio respecte al mateix periode del 2019 des del m.

Mercat laboral: previsidde creixanent dela taxaR Q I

Un dels trets mégestacable d ' a q notablement els efectesde la pandemi
informe és que es confirma laforta sobreladestrucci 6 d’' o
recuper adiviad endets ddrrél

mesos, especialment dedgctors que mé . ) .
la pandémia ha tingut urxoc negati

hanpat it Il i mpact e

consequencid, evoluci o o (S en o meral de veb
en els ultims mesos també ha si la crisi no ha estat h?Jmo eni m@ivell
netament positiva, tot i que en sloment 9

de tancar aquest informe no es disposi sectorial. A'X" si cqrarem el periode c
| " enquesta de po bl gener a junydel 2021 amb el mate

periode del201% 1 nombr e ¢

’

L evoluci 6 de | at

trimestre. 28,3% superior en mitjana. Leiseréncie: E‘f PIEEl Wi E,axa
El nombr e | dr'trimestre ex: s6n importants entre els sector: d atur,del 13,3% per
només un-3,0% inferior als ocupats «  econdmics un 15,2% a la indUstria, al conjunt del 2021
quart trimestrede2 0 19, sego 22,0% a laanstruccid, un 31,3% als sen

de poblacié activa (EPA). Per tgnicies i un 32,0% a | ' agr

| " aplicaci ¢ ' btedds I
pandémia en el nombrde llocs de trebe
destruitsha quedat molt suavitzat.

Totes aquestes dades es poden sintet
en les previsions de cam f i na
D’ acor d estanatibns propies
A més, si analitzemel conjunt di | " ocupaci 6 efecti

treballadors afiliats a la Seguretat So incorporacié al mercat de treball d
regim gener a,|lla variact afectats per ERTO) podria arribar a cr
acumulada del periode gener— juny un 4,0% en el conjunt del 20Hinalment
respecte al -1,20 Adues la previsio, també pea 2021, és tanci
estadistica també ensmostra con | 'vanamb una taxa d
I i nstr uBEREOnHa pelnges =c deci mes menys que

Taula 7. Evolucidels indicadors. Mercat laboral

% Variacié

Darrera Periode - .% Variacié %Variacio

dada trimestral interanual*  acumulada**
Afiliacions al régim general i autonoms (milers) 3.367,1 juny 21 -1,9% -3,8% -1,5%
Atur registrat (milers) 4459  juny 21 -7,5% 24,8% 28,3%
Ocupats (EPA) (milers) 3.3739 1T-21 1,0% -0,5% -0,5%
Taxa d'atur (EPA) (percentatge) 12,9 1T-21 1,0p.p 1,3p.p 1,3p.p
Cost laboral per treballador i mes (euros) 27756  1T-21 -4,9% 1,1% 1,1%
Font: Idescat, INE i MTAS *Variacio respecte al mateix periode del 201

**\/ariacio interanual de la dada acumulada des de l'inici dertmpgcte ammateix periode del 2019.
p.p: puntpercentuals

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021 Paginal2
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Gréic 12. index de preus al consum
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Preus: T 2 NJi

La darrera dada publicada sobre la infl
a Catalnya, referida al mes de jumgs vi
situar en el2,6%. Aquesta taxa és n
superior a la que ha experiment
| " economi aurant eels adara!
anys.Calremuntss e a | ' abr
trobar-se amb uncreixementdels preus
superior. De fet, * &02@va venir marc:
per taxesnegatives(deflecié) a partir de
me s d, totai Que enkels darrers mest

s’ han recuper positve:
(inflacig.
Un el ement i mporta

diferénciadel de fa tres mesos, é€s @
agquestesdades poden ja interpreteage
com ura seryal clara de gessi6 alcista d
nivell de preus. Un element clau
entendre aquesta

conjuncié de diversos factors ciclics.
més rellevants han estatl ' a u:
pronunciatdel preu del petroli des de
algunsmesos, assolint valors molt ess
superiorsals 75 dolars per bardl juliol els
augments dels costos de transp
lifcrement dels preus dels dre
d’ emi ssions del (

2021 juny

ARGNBIVEFFH TR OA s

d’ aprovi sd’oalagnemg
industrials.

De cara als propers mesos, els mode
previsié utilitzats peral Cambra i per AG
Lab apuntera laque inflacié seguira ur
tendéncia &ista. En concrets 'spere
tancar | " any amb
3,0% i unaaxa anual pea conjunt de
2021 del 2,4% et que suposa una revisi
| " aamoltimportanten comparaci@amb I
previsié de fa tres mesos (1,3%)

De cara ak022per 0, s’ es
més moderat del nivell de preusnb uni
inflacié anual del ' 1, 6 %. &2
nostres previsions es troben alineades
les de les principals institucions nacion
internacionals per
No obstant aix0, existeix un debat int
sobre si | " augmen:
factors ciclics sitambé hi jugen element
de caire estructural, fet que ens obligar
revisar a | '"alcga
nostre escenari central actual.

Taula 8. Evolucio dels indicadors. Preus

index de preus al consum (index 2016=100)
index de preus industrials (index 2015=100)
Inflacié subjacent (index 2016=100)

Font: Idescat i INE

Informe trimestral de conjuntura catalanajuliol 2021

Darrera periode % Variacié % Variacié %Variacié
LELE] mensual interanual  acumulada*
107,6 juny2l  0,5% 2,6% 2,4%
1105 juny2l  0,9% 10,2% 8,2%
1053 juny 21 0,2% 0,1% 0,6%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'a

Paginal3

La recuperacio de
la demanda fara
pujar la inflacio els
propers mesos

Es preveu una taxa
d’inflacio per al
conjunt del 2021
del 2,6%
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