Analisi de la conjuntura economica catalana del tercer trimestre del
2022i actualitzacio de les previsions macroeconomiques

Amb el director d’'Estudis Economics, Joan Ramon Rovirg, i
la presidenta de la Cambra de Comerc de Barcelona,
Monica Roca i Aparici.
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V” L'economia catalana tendira a estancar-se durant I'Gltim trimestre de 2022 i primer de
2023, com a conseqliéncia de la desacceleracié de I'economia mundial, la pérdua de poder
adquisitiu de les llars i 'augment dels tipus d'intereés, que incidiran negativament sobre
I'activitat i, en especial, sobre la construccié.

W Per altra banda, la inflacié és essencialment, i ara per ara, un fenomen importat, que
tendira a disminuir gradualment al llarg del que resta d’any i durant 2023, com a
conseqtiéncia de I'impacte depressor de la politica monetaria sobre el ritme d’activitat, que
implica una menor demanda de mateéries primeres -incloent I'energia- i una menor capacitat
per repercutir costos a preus i salaris.

P Sino es produeixen efectes de segona ronda (“espiral preus-salaris”) la politica monetaria es
tornara menys restrictiva, fent possible una recuperacié de I'activitat i I'ocupacié durant el
segon semestre de 2023 sobre bases solides (a diferéncia de la crisi de 2008-09, en la que
els desequilibris acumulats no van permetre la recuperacié fins I'Gltim trimestre de 2013).
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el 1. D’onvenim: el consum aguanta sostingut pels
| serveis

Vendes del comerg al detall. Catalunya Consum en TVP per grans sectors. Barcelona ¥ Elconsum (a preus
(Taxes de variaci6 interanuals, en %). Font: Idescat (Milions d'euros). Font: Ajuntament de Barcelona, a partir del
BBVA constants) del comerg al
50 25
Bénsi serveisde primera necessitat detall es troba estancat a
40 1 e Serveis turisticsi de restauracié Catalunya I'any 2022.
30 4 == Preus 20 e \/estit, calcat i moda
constants . .
20 A ¥ Aquesta situacié contrasta
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o 1.D'on venim:la disminucié de la temporalitat
| redueix la incertesai afavoreix el consum

Afiliaci6 per tipus de contracte. Catalunya. 2022. Increment d’afiliacié neta amb contracte fixe ¥ L'ocupacié temporal
(%, respecte al total). Font: Ministeri d'Inclusié Social i de laSS discontinu. Catalunya.

(%, respecte al flux d'indefinits). Font: MISSM disminueix des de

I'aprovacioé de la Reforma

100 21 42 52 30 Laboral, un fenomen que
80 | 25 22,6 tendeix a contribuir
positivament sobre el
60 - 20 1 consum privat perqué
15 4 redueix la incertesa sobre
40 1 10,5 els ingressos futurs.
10
20 -
H m m 5 | ¥ Augmenta notablement el
0 5.8 58 5,6 pes de I'afiliacié amb
0 . . .
| diENER e NIIP(;IC: - SE'II'EM RI?RE 6 F M A M6 J J A s contra::te fixe discontinu
ndefinit fixe discontinu ndefinit B Tempora esta sobre | increment de
2022

I'afiliacié neta total.
Nota: Afiliacié al Régim General en mitjana mensual.
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Pernoctacions hoteleres de turistes estrangers. 2022

Catalunya
(% respecte al mateix mes de 2019). Font: INE
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1. D’on venim: el turisme continua convergint cap

¥ El turisme estranger esta sentunadeles
principals palanques al creixement de
I'’economia catalana I'any 2022.

¥ Les pitjors perspectives econdmiques a la zona
euro suposaran una contribucié positiva menor
del turisme estranger el 2023.
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e ol 1.D'on venim:les exportacions de béns es mantén
| forca dinamiques

Exportacions (preus corrents). Catalunya Exportacions (preus corrents). Catalunya. 2022 ¥ Les exportacions
(Taxa variacié interanual, en %). Font: Datacomex (Taxa variacié interanual acumulada gener-agost, en %).
Font: Datacomex catalanes es mantenen en
’5 xifres récord, amb una
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20| 183 18,5 147 < primers vuit mesos del 2022
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el 2.Capaonanem (curt termini): laindistria frena,
| especialment les empreses de menor dimensioé

Expectatives de la marxa dels negocis a laINDUSTRIA

per grandaria. Catalunya
(Saldos). Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Cambra i Idescat

P Les expectatives de la marxa dels negocis a la
industria catalana per al IVT 2022 empitjoren a
tots els trams de grandaria, pero s6n més

40 negatives en els establiments de menys de

20 - 10 treballadors.
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ol 2.Capaonanem (curt termini): la construccio
' també frenaisera un dels sectors més afectats

Compravenda d’'habitatges Consum de ciment ¥ Lacompravenda
(Taxes de variacié interanual, en %). Font: INE (Taxes de variacié interanual, en %). Mitjana mobil 3 mesos , .
Font: Idescat d’habitatges es modera
120 .- gradualment, un factor que
historicamen rm
100 - == Catalunya St.O. ¢ e tpe et
%0 20 1 £ anticipar una
| spanya .z
Espanya 5 desacceleracié en el
60 | . . s
Catalunya sector de la construccié.
40
10 -
20 1 ” Elconsum de ciment
o - A . N 5 ..
v \ mostra una clara moderacié
-20 0 N a els darrers mesos.
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Cambra 2. Cap aon anem (curt termini): el plans de
| contratacio de les empreses, en terreny negatiu

Afiliacié total a la Seguretat Social Expectatives d'ocupacié. Enquesta de Clima ¥ L’augment de I'ocupacié
(Taxes variacié interanual, en %). Empresarial : H
Fonts: Ministeri d'Inclusié Social i de la SS (Saldos de respostes entre “A 'alca” i “A la baixa") (toti mantenir-se en taxes
Fonts: Idescat i Cambra elevades) es desaccelera
6 20 durant el 3T de 2022.
\ 3,9 10 1 6,4
4 4 ,/ \\,' 4 ' .
. Les expectatives
o /N \ pec
2 N\ empresarials per al 4T de
-10 1 -4,0 2022 també apunten aun
0 - -20 - debilitament de la creacié
21 1 -30 - de llocs de treball.
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pany 5 |
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Nota: Afiliaci6 total en mitjana mensual.
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el 3.Cap aonanem (mitja termini): lainflacio
| comenca a reduir-se des de maxims

Index de preus al consum (IPC) Expectatives de preus de venda. Enquesta de ¥ Elcreixement dels preus
(Taxes de variacié interanual). Fonts: INE i Eurostat Clima Empresarial . .
WA P aleent - segueix sent molt intens,
(Saldos de respostes entre “Al'al¢ga” i “Ala baixa”). N R .. .
Fonts: Idescat i Cambra pero la inflacié podria
12 40 haver assolit el seu nivell
o | —General-caT 20 31,6 maxim al juliol (10,3%) si no
10 . A .
e Subjacent* - CAT es produelxen XOCs
8 | General** - EZ 20 1 215 addicionals pel costat de
Subjacent** - EZ 10 4 I'oferta
. .
59 LN
[ 4
4 ¥ Elpercentatge de
-10 + r . 3
5 I'empresariat catala que
-20 preveu augmentar preus
0 NI = 30 J es modera gradualment.
-2 -40
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* Sense productes energeétics i aliments no elaborats. ** IPC harmonitzat.
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el 3.Cap aonanem (mitja termini): les expectatives
' d’'inflacio es moderen

Previsié d'inflaci6. Zona de I'euro Expectatives d'inflacié a 5 anys. Estats Units ¥ Lamajor persisténcia de
(%, IPC Harmonitzat). Font: Macroeconomic projections (BCE). 2022

I .
(%). Font: Federal Reserve Economic Data (FRED) I augment dels preusi els

problemes de

12 .
28 subministrament del gas,
o 2,7 = 5y5y Forward Inflation revisié
101 9,2 Expectation Rate* p.rov.oguer.l una revisio
8 e Setembre 2022 26 significativa al'alcade la
e Juny 2022 25 inflacié per part del BCE
6 24 I'any 2022 2023.
23
4 7 .
- 2,2 ¥ L'augment dels tipus
2 21 d'interés contribueix a
o =\ 2,0 ancorar les expectatives
19 d'inflacié a mitja termini.
-2 1,8
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(*) Expectatives d'inflacié pels propers 5 anys (en mitjana) a 5 anys
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el 3.Cap aonanem (mitja termini): el preu del gas dels
| futurs ha tocat sostre i comenca a moderar-se

Preu del gas natural Preu dels futurs de gas natural (Dutch TTF) ¥ Elpreude referéncia del

(€/MWh). Font: Banc Mundial i MIBGAS a24/10/22 per al 2T 20123

as natural a Espanya i
(€/MWh). Font: Intercotinental Exchange (ICE) 9 pany

Europa registra una

300 eo tendéncia creixent, assolint
- } maxims historics a I'agost.
250 | Dutch TTF - Europa 236,0 00
== MIBGAS - Espanya
200 250 ¥V Els mercats de futurs
permeten anticipar una
200 . o - . .
150 4 contribucio positiva del
150 gas sobre la inflacié fins a
100 00 la primera meitat del
2023.
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el 3.Cap aonanem (mitja termini): el preu del
| petroli a futur també es modera

Preu del petroli Brent Preu dels futurs del petroli Brenta24/10/22per ' E| preu del petroli Brent es
(€/barril) Font: Banc Mundial al mar¢ 2023

(€/barril). Font: Intercotinental Exchange (ICE) modera a partlr del 'IUIIOI

degut als temors a una

140 110 desacceleracié global.
120 - 13,6
100 ' r . s ] 1
Amb I'acci6 de I'OPEP s’ha
100 .
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90
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. una cotitzacié del barril de
60 -
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60
ol L2 SEP22
o
G MMGJL S N G MMGJL S N & MMGJL S
2020 2021 2022

y



o @cambrabcn | #Economia22 |
@ #EstudisCambra
el 3.Cap aonanem (mitja termini): la moderacio salarial es
| manté, toti el major percentatge d'augments superiors al 3%

Distribucié de treballadors en convenis col-lectius Percentatge d’assalariats amb conveni signat ” No s'observa una espiral
per trams d’increment salarial. Espanya que inclou clausula de revisié salarial. Setembre . .
(en %) Font: Ministeri de Treball 2022. Espanya entre preusi salaris a
(en % dels assalariats). Font: Ministeri de Treball i Idescat Catalunya fins al 3T de
2022, pero cal destacar
90 60 _
80 4 76,3 Gen.-Des. 2021 50,7 que:
70 B Gen.-Set. 2022 Creixement 50
) 57 4 salari 1. Un25,7% dels
’ 5,4% | o
60 4 40 treballadors en convenis
50 1 T 30 | pacten augments salarials
40 - superiors al 3%.
30 | 25,7 20 -
20 | 17,316,9 no 2. Riscalaindistriad’un
10 | 6,4 10 1 6.0 increment notable dels
0 0 costos laborals el 2023
Inferioral 2,0% Del 2,01%al 3,0% Superioral 3,0% Total Indistria Serveis per I'activacié de les

clausules de revisio salarial.
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el 3.Cap aonanem (mitja termini): lainflacio
| continua sent, ara per ara, un fenomen importat

Deflactor del PIB i IPC. Catalunya ¥ Eldeflactor del PIB mostra un
(Taxes de variacié interanual, mitjana trimestral). Font: Idescat . i , e e a
creixement més moderat que I'lIPC, i aixo

. indica que la translacié de 'augment de

costos als preus finals encara és
Deflactor PIB
10 4 86 moderada.
e | PC '
8 - ¥ Eldeflactor del PIB mesura I'encariment
dels productes produits a Catalunya, pero
6 1 no inclou I'efecte dels preus de les
importacions.
4
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o
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el 4.Que preveiem: a curt termini, el descens de la confianga

de Comerg de Barcelona

Indicador de Confiangca Empresarial Harmonitzat
(Taxes de variaci6 interanual, en %). Font: Idescat

50
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empresarial anticipa l'estancament de I'activitat

W La crisi energética i un augment més intens de
I'esperat dels tipus d'interés debiliten les
perspectives empresarials per al 4T 2022,
amb un descens interanual del -1,2%.
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el 4.Que preveiem: a curt termini, les taxes intertrimestrals
| tendiran a zero

PIB intertrimestral. Catalunya. Corregit PIB interanual. Catalunya. Corregit ¥ Segons estimacions
d'estacionalitat d'estacionalitat N .
(Taxes de variaci6 trimestrals, en %). Fonts: Idescati Cambra (Taxes de variacié interanual, en %). Fonts: Idescat i Cambra pr.oples, el creixement
trimestral del PIB es
2 5,4 2 87 desaccelera en el tercer
15 - 20 1 (0,2%) i quart trimestre
10 | 151 (0,1%) de 2022, per una
10 1 contribucié més continguda
> 1 O=O~a__ del consum privatidela
0 1 0 construccié.
0400 5 |
5 | 0,4 5
51 -10 - ¥ Elcreixementde
-10 A . a
-5 - I'activitat continuara
15 1 20 | moderant-se en termes
20 -16.3 25 interanuals.
O TV T O T |V A O T AV B O R | I \Y O I 1Y I T T T 12 T T 1T VA R B TR 1R \Y}
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Nota: estimacié d’AQR-Cambra per al IIL.T i IV.T 2022 Nota: estimacié d’AQR-Cambra per al lIL.T i IV.T 2022
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el 4.Que preveiem: cap al segon semestre de 2023, sila
| inflacidé efectivament es redueix, vindra la recuperacio

PIB anual. Catalunya . PIB anual. Catalunya P LaCambrarevisaalalcaen
(Taxes de variacié interanuals, en %). Fonts: Idescati Cambra (Index 2019=100). Fonts: Idescat i Cambra . e s
0,3 punts la previsi6 de
8 104 creixement del PIB el 2022,
100 fins al 4,3%, i a la baixa la
4 100 Q 99.7 o
21 20 o previsié de 2023 en 1,0
’ H o,
. (\ o | r punts flns,al 1,§ %. Aquest
descens s’explica per una
-4 92 - 93,4 inflacié més persistent de
I'esperat, 'augment més
-8 1 88 1 88,4 agressiu dels tipus d'intereés
o | m=Omm Previsions o ctubre 84 @mm=Ommm Previsions o ctubre iun menor creixement
17 seeeee Previsionsjuliol *¢e e e Previsionsjuliol previst a la zona euro.
-16 80
2019 2020 2021 2022(p)  2023(p) 2019 2020 2021  2022(p) 2023(p) ¥ EIPIB de Catalunya
recuperaria el nivell previ
(p) Previsi6 Cambrai AQR (p) Previsi6 Cambra i AQR

a la pandémia a finals del
2023.
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el 4.Que preveiem:larecuperacio del ritme d’'activitat
| arrossegara la creacio d’ocupacio i disminuira la taxa d’atur

Ocupacié*. Catalunya Taxa d'atur. Catalunya ¥ Es preveu que I'ocupacié
(Taxes de variacié interanuals, en %). Fonts: Idescati Cambra (En %). Fonts: Idescat i Cambra deri el . t
moderi el seu creixemen
10 5 16 el 2022-2023, fins al 3,6% i
8 1 14 - 126 I1,8%, en linia amb
6 - ! ’ . ’ .
. 36 2] no n6 I'alentiment de I'economia.
: 2,6 18 o 9,9 9,6 ‘ ‘
i ¥ Aquesta dinamica permetra
° 8 1 una reduccié moderada de
-2 . N
6 la taxa d’atur, que se situara
Bl 4] per sota del 10% ja el 2022.
_6 |
-8 - 2 4
-10 -8,6 o
2019 2020 2021 2022(p)  2023(p) 2019 2020 2021 2022(p) 2023(p)
* Llocs de treball equivalents a temps complet. (p) Previsié Cambra i AQR (p) Previsié Cambra i AQR
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el 4.Que preveiem: quadre macroeconomic 2022-2023

de Comerg de Barcelona

Previsions macroeconomiques per a I'economia catalana 2022-2023
(Taxes de variaci6 interanuals, excepte taxa d'atur, en %)

Fonts: Idescat (2021) i Grup de Recerca AQR-UB (2022 i 2023) ” LacCambra preveu un increment del

EECEEETTEETIGE  PIBdel 4.3%¢l 2022(+0,3 p.p),

Producte Interior Brut gracies a la recuperacié del turisme
Consum Privat 5.2% 3.0% 1.4% estranger i el dinamisme del mercat
Consum Public 3,3% 1,3% 0,2% laboral.
Formacié Bruta de Capital 9 9 9 - T
P 8,1% 5:5% 1.9% ¥ L’any 2023 I'activitat s’alentiria fins
E taci 0, ) ) . . « o r
SR LEREES 4% R al 1,6% (1 p.p. inferior a la previsié del
Ll R 13,8% 10,1% 5,6% juliol), molt condicionada per
VAB agricultura 1,5% 1,5% 0,9% I'evolucié de la crisi energéticai els
VAB induistria 5,3% 2,1% 12% riscos de racionament del gas en
VAB construccié 1,6% 3,3% 0,6% determinats paisos europeus.
VAB serveis 6,3% 4,9% 2,2%
index Preus Consum (base 2011) 5% BIA% E5% V Es pr.eveu una reduc:c:|o.de lainflacié a
partir de la segona meitat del 2023
Ocupats 7,9% 3,6% 1,8% . . ’ .
- (en abséncia d'una espiral preus-
Taxa d'atur 1,6% 9,9% 9,6%

salaris i xocs d’oferta addicionals).

Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps
complet.
Data d'actualitzacio: 13 d'octubre de 2022
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