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C 1. index

Cambra de Comerg
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Evolucio econOmica en el tercer trimestre de
2019

Estimacions de creixement per al tercer i quart
trimestres

Previsions anuals 2019 i 2020

Informe sobre EROs a Catalunya
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@ 2. Escenari base (FMI)

Cambra de Comerg
de Barcelona

« Desacceleracié economia mundial sincronitzada / toca fons 2019
(3,0%) amb recuperacio 2020 (3,4%) i 2021 (3,6%), liderada per
economies emergents.

« En canvi, les principals economies avancades (G7) entren en un
periode sostingut de baix creixement (2019 =1,6% / 2020 =1,6% /
2021 =1,4%).

« Més accentuat ala UEM (2019 =1,2%/2020=1,4% /2021 = 1,4%).

* Leconomia espanyola manté diferencial positiu amb I'UEM, pero
creixent per sota del 2%.

» Conclusié = desacceleracio, no recessidé — creixements més en
linia amb la tendencia sostenible a llarg termini / problema de
fons = manca de dinamisme de I'economia mundial en
comparacié amb el periode anterior a la crisi, malgrat politiques
monetaries molt expansives.
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G’ 3. Riscos previsibles + Incerteses imprevisibles

Cambra de Comerg
de Barcelona

 Principal amenaca — perdua de confianca generalitzada que
freni decisions d'inversio i de consum, davant incerteses que no
es poden quantificar.

+ Xina - EUA — friccions comercials a l'al¢a o la baixa? — dubtes
sostenibilitat principi d'acord.

» EUA - UE — friccions comercials a l'al¢a o la baixa? — nous
aranzels / risc automocio.

* Brexit - amb acord / sense acord /... ?
 Altres = Iran - Orient Mitja / Argentina ...

« En cas de recessio, politica monetaria esgotada — podem
esperar politiques fiscals coordinades?
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(Cg 4. Indicador de sentiment economic (PMI)
Canbra de Comer a Espanya, la zona euro i els Estats Units

de Barcelona
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* El PMI mostra una desacceleracié generalitzada de les economies desenvolupades. A la zona euro

meés acusada que als Estats Units el mes de setembre.
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Cambra de Comerg
de Barcelona
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5. Indicador de sentiment economic (PMI)
a Espanyaila zona euro

PMI manufactures i serveis. Espanya
(Index) Font: Markit
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* A la zona euro, el PMI dels serveis pateix un descens important al setembre tot i mantenir-se en
expansio, fet que se suma a la recessioé que pateix la industria des de principi d'any.

* A Espanya, el PMI de la induUstria va entrar en recessié al juny pero els serveis ho estan compensant
amb una evoluci6 expansiva forca estable.
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G» 6. Evolucio del PIB trimestral a Catalunya

Camb
de Barcelona

ra de Comerg i ES pa nya
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NOTA: IIIT19i IVT19 previsié d’AQR-Cambra BCN per a Catalunya i [lIT19 previsi6 del Banc d’Espanya per a Espanya

i

Segons les nostres previsions, 'economia catalana alentira el ritme de creixement interanual del
PIB durant la segona part de I'any, amb taxes lleugerament per sota del 2%.

El creixement intertrimestral s’hauria moderat una décima el tercer trimestre fins al 0,4% i podria
alentir-se una altra decima el quart trimestre, fins al 0,3%, tot i que el context és més incert ara

qgue fa uns mesos. 7
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G» 7. Evolucio del PIB trimestral per components
Camra de Comerg | sectors a Catalunya

de Barcelona
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* El sector exterior ha ampliat la seva contribucié positiva al creixement del PIB en el segon
trimestre, compensant la menor contribucié de la demanda interna.

* Pel costat de loferta, la indUstria porta tres trimestres continuats amb taxes interanuals
negatives, perd va moderant la taxa de descens. Mentre la construccié i els serveis mantenen
forca estable el ritme de creixement.
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G’ 8. Evolucio del consum a Catalunya

Cambra de Comerg
de Barcelona

PIB pel costat de la demanda. corregit d'estacionalitat Contribucions del consum al creixement del PIB
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* El consum de les administracions publiques esta creixent per sobre del consum privat des de fa quatre
trimestres, tant per 'augment de l'ocupacié publica (+10,3% acum. 1er sem) com de les retribucions

(+2,25%).

* La contribucié del consum al creixement del PIB esta estabilitzat entorn d’'1,1 punts des del segon
trimestre de 2018. En el que portem de 2019 no s’ha ressentit perqué 'augment del consum public ha

compensat el menor dinamisme del consum privat.
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G’ 9. Evolucio de l'ocupacio

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* El mercat de treball continua amb una evolucié positiva en el tercer trimestre pero amb un
creixement cada vegada més moderat, i leugerament per sota de la mitjana espanyola.

* La industria ha patit un desacceleracié molt acusada fins arribar a un creixement nul dels afiliats
en el tercer trimestre, mentre que la construccio i els serveis mantenen un bon ritme de creacio
d’'ocupacio.
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G- i, el A e

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* La taxa d'inflacié continua moderant-se fins a situar-se en nivells molt baixos (0,3% al setembre)
mentre que la subjacent es manté forca estable (lleugerament per sobre de I'1%).

* Els costos salarial mantenen un creixement proper al 2% de mitjana, fet que ha permes recuperar
poder adquisitiu a les families.
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G’ 11. Inversio

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* La inversio en béns dequipament esta esgotant el cicle expansiu que va tenir el seu punt algid
durant el periode 2015-2017.

* Lainversio industrial es preveu que registri un creixement practicament nul el 2019, confirmant

aixi que la indUstria ha entrat en una nova fase del cicle menys expansiva.
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G’ 12. Exportacions

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* Les exportacions creixen un 2,1% acumulat fins a l'agost i les importacions un 4,2%. Per tant,
I'exportacié esta resistint, de moment, la caiguda del comer¢ mundial. A més, les exportacions
estan creixent un punt més a Catalunya que a I'Estat (1,1% fins a l'agost).

* El descens de les exportacions esta concentrat en el sector de 'automobil i en Alemanya, mentre
gue a la resta de grans sectors i principals destins continuen creixent. 13
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G’ 13. Diversificacié geografica de les exportacions

Cambra de Comerg
de Barcelona
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(Taxa de variacié interanual, en %. Dades provisionals). Font: Duanes (Nombre de regions a les que exporta de mitjana una empresa
exportadora*). Font: Duanes
25 1,70
— | E =—Fora UE
20 - 1,65 1 = Catalunya ===Espanya 1,62
1,60
15
1,55
10
1,50
° 1,45 1.44
0 1,40
-5 -1|35 T T T T T T T T T T
| | I | I | v | | I | I | \Y l | I |J'ul--ag- 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2017 2018 2019 (G.-J)

Notes: *Les set regions son: Europa, América del Nord, América Llatina, Orient Mitja,
Asia Oriental, Africa i Oceania.

i
* La desacceleracié de les exportacions afecta especialment a les destinades a fora de la UE.

* Les empreses catalanes han augmentat la seva diversificacié geografica per continents en la
darrera década, contrariament al que ha succeit al conjunt d’Espanya.
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G- 14. Inddstria

Cambra de Comerg
de Barcelona
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® La producci6¢ industrial acumula una evolucid lleugerament negativa fins a l'agost (-0,7%),
fonamentalment centrada en els béns intermedis.

* La matriculacié de vehicles industrials cau de manera més intensa, principalment pel canvi
normatiu sobre emissions que va fer pujar molt les matriculacions el 2019.
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e r

G’ 15. Construccio i habitatge

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* El nombre de visats d’habitatge en construccié creix a un ritme intens el 2018 després de
I'alentiment observat 'any anterior (+12% acumulat gener-juliol).

* El mercat immobiliari dona indicis de moderacié. La compravenda d’habitatges mostren un

descens des del segon trimestre, tant en 'obra nova com de segona ma.
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C 16. Licitaci6 publica

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* La licitacié oficial d'obra civil es manté en nivells similars als de l'any anterior. Mentre que
I'edificacié publica creix un 12,5% acumulat fins a I'agost, contribuint aixi a I'expansié del sector
de la construccié.

17



@presscambrabcn | #Economia19 | #EstudisCambra

G-

17. Turisme

Cambra de Comerg
de Barcelona
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(*) Saldo: Diferéncia entre resposta “a I'alca” i a “a la baixa”

i

* El nombre de turistes estrangers ha disminuit els mesos de juliol i agost perd la despesa ha
registrat un augment del 5,4% en el mateix periode.

* Com a resultat d'aixo, la marxa dels negocis de les empreses del sector de I'hostaleria el tercer
trimestre ha millorat respecte a I'any anterior.
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G’ 18. Confianca empresarial |

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* LIndicador de Confianca Empresarial (ICE) del quart trimestre mostra un descens acusat tant a
Catalunya com al conjunt d'Espanya en termes intertrimestrals, després d'un augment de la
confianca important el tercer trimestre que no es va confirmar amb les dades de 'economia real.

* Tots els grans sectors sense excepcié registren un descens significatiu de I'lCE el quart trimestre, sent

especialment intens a la indUstria.
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G’ 19. Previsions economiques 2019 i 2020

Cambra de Comerg
de Barcelona

Previsions macroeconomiques per a I'economia catalana

(En taxes de variacié anual)
2018 | 20190 | 2020

Consum Privat 2,0% 1,3% 1,1%
Consum Public 1,9% 1,7% 1,5%
Formacio Bruta de Capital 4,6% 3,0% 2,6%
Exportacions 2,0% 1,6% 2,1%
[Importacions 3,6% 1,1% 1,5%
VAB agricultura -0,4% 0,2% 0,5%
VAB indUstria 1,1% 0,1% 0,4%
VAB construccié 4,7% 3,5% 2,8%
VAB serveis 2,9% 2,3% 2,0%
index Preus Consum (base 2011) 1,8% 1,0% 1,3%
Ocupats 2,7% 2,0% 1,8%

(p) Previsié. Les dades d'IPC s6n mitjanes anuals. Data d'actualitzacié: Octubre 2019

Font: Idescat (any 2018) i Grup de Recerca AQR-UB (anys 2019 i 2020)

* Revisem a la baixa la previsio de

creixement del PIB fins a I'1,9% el
2019i1,7% el 2020.

'economia catalana continua en
expansié pero va perdent
intensitat per I'esgotament del
consum privat i del cicle expansiu
de la inversi6 productiva, afectada
també per la rebaixa de les
perspectives mundials i 'augment
dels aranzels.

La industria continuara sent el
sector que menys creixera el 2019
i 2020, i la construcci6 el que més.
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G.

Cambra de Comerg
de Barcelona

Informe sobre I'evolucié dels Expedients
de Regulacio d’'Ocupacio (EROs) a Catalunya

21
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G’ 20. EROs a Catalunya: Fase de recuperacio

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* Comparant gener-agost 2019 amb mateix periode 2018, la indUstria registra un notable increment
(124%) atés que veniem de minims historics, mentre que els serveis experimenten una reduccié (-
6,5%).
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G’ 21. EROs a Catalunya: Evolucio del pes relatiu

Cambra de Comerg
de Barcelona
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per sectors (industria i serveis) de les rescissions
(en percentatge). Font: Gencat
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* La serie historica mostra que el pes dels treballadors acomiadats per sectors sobre el
total de I'economia es van invertir el 2010.
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G’ 22. EROs a Catalunya: Comparacio per periodes

Cambra de Comerg
de Barcelona
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* El 2000-2007 es van acomiadar 5.472 persones en mitjana anual en EROs a la industria, forca per
sobre de les 1.931 del periode 2014-2018.

* Als serveis, la mitjana anual dacomiadaments en EROs abans de la crisi va ser de 2.240

treballadors, xifra que augmenta fins als 3.492 en l'actual fase expansiva.
24



re— sobre afiliacions

de Barcelona
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G» 23. EROs a Catalunya: Ratio rescissions EROs

Treballadors afectats per EROs. Rescissions, 2014-

2019

(en % de les afiliacions* a cada sector respectivament). Font: Gencat
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* La ratio dels treballadors acomiadats per ERO a la industria sobre el total d'afiliacions al sector
ha estat forca més reduit en l'actual fase expansiva que en l'etapa de creixement previa a la crisi

economica.
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G’ 24. EROs a Catalunya: Analisi per subsectors
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Treballadors afectats per EROs segons subsectors. Rescissions.

Classificacié acumulat 2000-2007

(en nombre). Font: Gencat

SUBSECTOR (60 EN TOTAL) ACUMULAT
Descripcio CCAE-93 2000-2007
1 Industries téxtils 11.029
2 Correus i telecomunicacions 3.853
3 Maquinaria i materials eléctrics 3.686
4 Vehicles motor, remolcs i semiremolcs 3.463
5 Construccié maquinaria i equips mecanics 3.413

PES PERIODE 2000-2007
S/TOTAL (%)
17,2
6,0
5,7
5,4
53

i

®* Entre el 2000 i 2007, les industries textils encapcalaven el ranquing amb més de 11.000

treballadors acomiadats en EROs (el 17,2% del total del periode).

* Laresta de subsectors, excepte correus i telecomunicacions, pertanyien també a la industria.
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G’ 25. EROs a Catalunya: Analisi per subsectors
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Treballadors afectats per EROs segons subsectors. Rescissions.

Classificacié acumulat 2014-2019
(en nombre). Font: Gencat

SUBSECTOR (88 EN TOTAL) ACUMULAT  PES PERIODE 2014-2019
Descripcio CCAE-09 2014-2019 S/TOTAL (%)

1 Mediacio financera 2.272 8,8

2 Comerg engros, exc. vehicles motor 1.880 7,3

3 Vehicles de motor, remolcs i semiremolcs 1.691 6,6

4 Activitats administratives d'oficina 1.193 4,6

5 Comerc detall, exc. vehicles motor 1.087 4,2

i

* Des del 2014, la mediacié financera encapcala el ranquing amb més de 2.200 treballadors
acomiadats en EROs.

* La resta de subsectors pertanyen al sector serveis, menys l'automobilistic, el qual acumula quasi
1.700 acomiadaments.
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Treballadors afectats per EROs segons subsectors. Rescissions.

Classificacié 2019 (acumulat G-A)
(en nombre). Font: Gencat

SUBSECTOR (88 EN TOTAL) 2019 PES 2019 ACUMULAT
Descripcio CCAE-09 G-A S/TOTAL 2014-2019
1 Vehicles de motor, remolcs i semiremolcs 535 16,2 1.691
2 Transportterrestrei per canonades 388 11,8 866
3 Construccid d'immobles 193 5,9 542
4 Activitats administratives d'oficina 162 49 1.193
5 Confeccioé de peces de vestir 133 4,0 401

i

* El sector de l'automobil ha registrat 535 acomiadaments en EROs fins a agost del 2019, amb un
16% del total.
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27. CONCLUSIONS CONJUNTURA (1)
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1.

En un context internacional cada vegada més complex, I'economia
catalana ha resistit prou bé, com demostra que el creixement del PIB de
Catalunya estigui encara en xifres al voltant del 2% anual.

. Les dades confirmen que l'economia catalana ha entrat en una nova

fase de cicle més madur en la qual el creixement del PIB sanira
apropant al valor tendencial (entre I'1,5% i el 2%).

. Els indicadors de conjuntura disponibles fins al moment de publicacié

d'aquest informe no permeten avancar un escenari de recessio ni de
canvi brusc en la marxa de l'economia, sin6é Unicament d'alentiment.

. Lesgotament gradual del cicle expansiu basat en el consum privat,

sumat a 'empitjorament de les perspectives globals que esta afectant al
sector industrial i a la inversio productiva, expliquen la revisio a la baixa
les nostres previsions macroeconomiques per al 2019 i 2020. En tot cas,
Catalunya continuara creixent forca en linia amb el conjunt de
'economia espanyola i bastant per sobre de la zona euro (1,2% el 2019).
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Cambra de Comerg
de Barcelona

5. Lexportaci6 de béns segueix creixent amb dades acumulades fins a
'agost malgrat la caiguda del comer¢ mundial i, a més, ho fa per sobre
del conjunt de lI'economia espanyola. Les empreses catalanes estan cada
vegada més diversificades geograficament i aixo és un suport positiu per
al nostre sector exterior.

6. Per sectors, la construccio manté un intens dinamisme, i el sector turistic
ha tingut una bona temporada d'estiu més basada en un augment de la
despesa que del nombre de turistes.

7. Empitjora la confianca empresarial en el quart trimestre, especialment a
la industria, pero aquesta dada s'emmarca en una tendencia que ha anat
moderadament a la baixa durant els ultims dos anys.
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