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Editorial

L’activitat mundial va sorprendre a 'alga en
els primers mesos de l'any. El to més
acomodatici que han adoptat els principals
bancs mundials per contrarestar
'empitjorament de les  perspectives
economiques a principis d’any ha resultat ser
un estimul important per a l'activitat. Per
contra, l'activitat industrial ha continuat
donant senyals de debilitat al conjunt de
paisos de |'eurozona, en un context
internacional caracteritzat per I'escalada de
les tensions proteccionistes.

En contrast amb la debilitat relativa de I'area
euro, I'economia catalana mostra una major
fortalesa. Després d’un primer trimestre de
2019 millor de I'esperat, I'economia catalana
ha mantingut un ritme de creixement forca
similar en el segon trimestre de l'any, i es
preveu que aquesta evolucid es perllongui
durant el tercer. La demanda interna
continua sent el gran suport de I'economia, i
destaca especialment el creixement de la
inversidé que mostra un dinamisme per sobre
del conjunt del PIB. Per contra, les
exportacions mostren una major debilitat per
la caiguda del sector de I"'automobil, tot i que
la dada de maig ha estat molt positiva. De fet,
el creixement acumulat de les exportacions
totals fins al maig ha estat del 2,6%, pero si
s’extreu I'automobil (que concentra el 15% de
les exportacions de béns i han retrocedit un
-17%), I'increment puja fins al 6,8%, senyal de
la competitivitat de les exportacions
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industrials catalanes que estan resistint forca
bé I'alentiment del comerg mundial.

A mitja i llarg termini, les empreses catalanes
poden ser unes de les més beneficiades del
recent Tractat de Iliure comerg acordat entre
la UE i Mercosur el 28 de juny, tant per
I'escassa penetracio de Catalunya en aquest
mercat (que lintegren Argentina, Brasil,
Uruguai i Paraguai) ja que actualment només
representa 1'1,2% de les exportacions
catalanes, com per 'elevada especialitzacio
sectorial de Catalunya en aquells productes
que més es beneficiaran de la reduccid
d’aranzels al Mercorsur, com sén |'automobil,
el téxtil, la maquinaria i els productes quimics-
farmaceutics, que actualment estan gravats
entre el 18% i 35%.

La Cambra preveu que continuara la fase
expansiva de I’'economia catalana durant el
2019 i 2020, amb taxes de creixement per
sobre del 2%, el que representa una lleugera
perdua de dinamisme respecte a lany
anterior, un fet que és normal perque
I’economia ha entrat en una fase més madura
del cicle economic. En tot cas, I'economia
catalana continuara creixent en linia amb
I'espanyola i molt per sobre de I'europea.
L’existéncia de riscos a la baixa procedeixen
de I'entorn exterior, com sén un possible
agreujament de les tensions comercials, un
Brexit sense acord o I'escassa efectivitat de
les politiques d’estimul per frenar la
desacceleracio de I'economia xinesa.
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Grafic 1.Evolucid del PIB (corregit d’estacionalitat)

(Taxes de var. interanual, en %)
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Fonts: Espanya: INE (fins 1T19) i estimacié del Banc d’Espanya (2T19).
Catalunya: Idescat (fins 1T19) i elaboracié propia (2719 i 3T19).

Sintesi de la conjuntura catalana: milloren les previsions

de creixement per al 2019

Des de la presentacié de I'anterior informe,
el passat mes dabril, els darrers
esdeveniments i dades recollides aquests
mesos han fet millorar lleugerament les
expectatives a curt termini. La conclusié a
la que apuntaven les dades de fa tres mesos
era la de confirmar una moderacié del
ritme de creixement de I'economia
catalana el 2019 de quatre decimes
respecte al 2018. La nova informacio
disponible fa pensar que aquest alentiment
esta sent més suau i deixaria el creixement
del PIB al conjunt del 2019 en un 2,3%
(reduccio de sols tres decimes respecte al
2018).

Al llarg de I'any 2018, I'economia catalana
va viure un procés de desacceleracio
important, en passar de créixer un 3,3% el
primer trimestre, al'1,8% el quart trimestre
de 2018. Certament, aquesta és una
desacceleracié significativa si tenim en
compte que des del 2014 les taxes de
creixement interanual han estat per sobre
del 2%. Ara bé, aixd0 no vol dir
necessariament que aquesta tendéncia a la
baixa hagi de continuar. De fet, i com es
podra comprovar a les seglients pagines,
les darreres dades disponibles i les
previsions apunten a que durantel 2019 el
2020 es produira una certa estabilitzacid
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cap a taxes de creixement interanuals
lleugerament per sobre al 2,0%. Segons
estimacions propies de la Cambra de
Comerc i del Laboratori AQR-Lab de la
Universitat de Barcelona, els dos primers
trimestres de I'any 2019, el ritme de
creixement trimestral del PIB catala hauria
estat del 0,6% i 0,7%, i es preveu un 0,6%
per al tercer. Aquestes taxes superen les
estimacions de creixement intertrimestral
del 2018 (entre el 0,4% i 0,5%). D’acord
amb aquestes estimacions el creixement
interanual del PIB d’aquests tres primers
trimestres del 2019 seria del 2,1%, 2,2% i
2,3% respectivament. Tenint en compte
que les estimacions calculades apunten a
un creixement anual del PIB el 2020 proper
al 2,1%, es constata aquesta percepcio de
creixement estabilitzat de I'economia
catalana.

Sies compara amb I'evolucio del conjunt de
I'economia espanyola i europea, es pot
comprovar que l'economia catalana
continua creixent a un ritme similar al de
I'economia espanyola (previsid actual del
2,2% per al 2019 segons el Govern
espanyol, pero revisada recentment per la
Comissio Europea i I'FMI fins al 2,3%); i
clarament per sobre de I'economia
europea (previsié de 1'1,2% el 2019).
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Grafic 2. Evolucio del PIB (corregit d’estacionalitat)

(Taxes de var. intertrimestral, en %)
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Fonts: Espanya: INE (fins 1T19) i estimacié del Banc d’Espanya (2T19).
Catalunya: Idescat (fins 1T19) i elaboracié propia (2T19 i 3T19).

Previsions per a I’any 2019 i 2020:
previsid de creixement del 2,3% el 2019 2,1% el 2020

Les dades disponibles a juliol de 2019,
permeten avangar que s’ha mantingut un
creixement del PIB per sobre del 2% en
termes interanuals en la primera part de
I'any, i que aquestes taxes es poden
mantenir fins a finals d’any.

Concretament, i segons les darreres
previsions de la Cambra i AQR-Lab, el
creixement del PIB a Catalunya sera del
2,3% en el conjunt de I'lany 2019, només
tres decimes inferior a la dada de 2018
(2,6%). Aquestes previsions suposen una
revisié a I'alca de la dada obtinguda fa tres
mesos, que va serde 2,1%. També es revisa
a l'alca dues décimes la previsio de
creixement del PIB per al 2020 fins al 2,1%.

La millora en les previsions per al 2019
respecte a fa tres mesos es recolza en una
millora de I'evolucid prevista dels
components de la demanda interna.
Concretament, s’han revisat a l'algca les
previsions de creixement per al consum

Informe trimestral de conjuntura catalana - Juliol 2019

privat i consum public en una déecima (en
ambdds components) respecte a I'informe
de fa tres mesos, mentre que en el cas de
la formacio bruta de capital la revisié a
I'alca ha estat de tres décimes.

En canvi, es constata un menor dinamisme
de I'evolucio del sector exterior respecte a
I'informe previ, encara que ['aportacio
negativa del sector exterior es redueix
lleugerament respecte al 2018. Cal
recordar que les exportacions van tancar el
2018 amb un creixement anual del 2,0%,
molt inferior al registre d’anys anteriors
(5,1% el 2017). De cara al 2019 s’apunta a
un lleuger repunt del creixement de les
exportacions fins a una taxa del 2,3%.

En el cas de les importacions, en canvi, es
preveu que el 2019 continui la
desacceleracio ja iniciada al 2018 (3,6%),
per tancar I'any amb una taxa propera al
2,5%.
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PREVISIONS PER A LES PRINCIPALS MACROMAGNITUDS DE L'ECONOMIA CATALANA

Producte Interior Brut

Consum Privat

Consum PUblic

Formacio Bruta de Capital
Exportacions
Importacions

VAB agricultura

VAB indUstria

VAB construccié

VAB serveis

index Preus Consum (base 2011)

2018 2019 2020
2,6% 2,3% 2,1%
2,0% 1.8% 1.7%

1.9% 1.7% 1.4%
4,6% 41% 3.6%
2.0% 2,3% 2.5%
3.6% 2,5% 2.7%
-0,4% 0.2% 0.5%
1.1% 0,5% 0.8%
4,7% 4,0% 3.4%
29% 2,6% 2,4%
1.8% 1.0% 1.3%
2,7% 2,2% 1.9%

Ocupats

Font: Idescat (2018) i elaboracid propia (2019 i 2020). P: previsions de AQR-LAb i Cambrabcn.

Unitats: Taxes variacié interanual (%)
Data d'actualitzacié: 16/7/2019

Pel costat de loferta, l'element més
destacat és que, tot i la millora d’alguns
indicadors, es confirma el fort alentiment
en el ritme d’activitat del sector industrial.
L'any 2018 la taxa de creixement del VAB
industrial fou de I'1,1% segons I'ldescat,
molt inferior a la d’anys anteriors (4,8% al
2017i3,8% el 2016). Les dades referides als
primers mesos de l'any 2019 continuen
reflectint un baix dinamisme i apunten cap
a una certa estabilitzacid, a diferéncia de la
intensa caiguda registrada el quart
trimestre de 2018. En canvi, 'evolucid de |a
resta de sectors és molt més estable. Aixi,
es preveu que la construccio continui sent
el sector més dinamic el 2019 (4,0%), seguit

Index de confianga empresarial: millora la confianca de

cara al tercer trimestre

Fa tres mesos, a l'anterior informe de
conjuntura, el tret més important de I'index
de confiangca empresarial harmonitzat era
que el segon trimestre d’aquest any s’havia
produit una lleugera disminucié en relacid
amb el primer trimestre. Ara, el valor de
I'index global referit al tercer trimestre és
clarament superior al del segon De fet,
I'indicador de confiangca empresarial
millora el tercer trimestre després de tres
trimestres consecutius en disminucio.

Informe trimestral de conjuntura catalana - Juliol 2019

dels serveis, on la previsio pel 2019 s’ha
revisat a l'alca respecte a linforme
anterior, fins al 2,6%. Naturalment, donat el
seu pes en el conjunt de |'economia,
I'aportacié al creixement dels serveis sera
la més significativa. En sentit també
positiu, es preveu que continui el fort ritme
de creacid d’ocupacid, tot i una certa
reduccio des de la taxa del 2,7% el 2018 fins
al 2,2% el 2019, com a conseqiéncia de
I’alentiment del creixement economic.

Pel que fa als preus, es preveu que continui
la moderacidé de la taxa d’inflacid, fins a una
mitjana anual propera a I'1%, lluny per tant
de l'objectiu del Banc Central Europeu
(2%).

Ara bé, cal tenir en compte que aixd no
compensa el que en termes interanuals
continui havent una evolucié a la baixa. Dit
d’una altra manera, si comparem el tercer
trimestre del 2019 amb el valor del tercer
trimestre del 2018 (140,5), veiem que ara
el valor és clarament inferior (en 2,2 punts).
Aixo vol dir que la tendéncia a mitja termini
continua sent d’una confianga a la baixa,
pero no tant a la baixa com fa tres mesos.
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Grafic 3. index de confianca empresarial harmonitzat

(index, base IT.2013=100)
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Aquestes dades son plenament coherents
amb I"'esmentada evolucio de les taxes de
creixement del PIB. Es a dir, una
desacceleracié en el creixement el 2019 si
el comparem amb el del 2018, pero menor
ala que es preveia fa un trimestre.

Per altra banda, si comparem l'index de
confiangca empresarial de Catalunya amb
les dades referides per al conjunt de
I'economia espanyola, es manté la
dinamica habitual des de fa un parell d’anys
d’'observar una major confianca en
I'empresariat catala. Aquest cop, pero, la
diferencia s’ha reduit respecte a fa tres
mesos (era de 4,2 punts i ara és de 3,3

2018 2019

punts). A més, aquesta diferéncia és
totalment transversal per a tots els sectors
considerats.

A nivell sectorial, es pot constatar que és el
sector de I'hostaleria i el transport, on la
millora de confianca és més notable tanten
taxes intertrimestrals com interanuals. A la
industria, en canvi, cau quan es compara
amb I'any anterior perd es manté estable
respecte al trimestre anterior. La
construccié també mostra un descens en el
nivell de confianga mentre que al comerg es
produeix una millora si la comparacié es fa
respecte al trimestre anterior.

Grafic 4. ICEH per sectors a Catalunya. Il trimestre del 2019 (Taxes de variaci6, %)
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Grafic 5. index de comerg al detall

(Base 2010 =100 a preus constants, Taxa de variacio interanual, mitjana mobil 12 mesos, en %)
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Consum: lleugera revisi6 a I’alca de la previsié per al 2019

En el cas del consum de les families, les
darreres dades permeten ser una mica més
optimistes que fa uns mesos. D’'una banda,
I'evolucié dels indicadors més relacionats
amb el consum confirmen que al llarg de
I'any 2018 es va produir un canvi important
ja que es va reduir clarament el ritme de
creixement. Pero, alhora, les prediccions
actuals apunten a una lleugera revisio a
I'alca del creixement del consum de les llars
per a aquest any.

Entre els diversos indicadors sectorials, val
la pena destacar el creixement de I'index de
vendes en grans superficies (IVGS) amb un
increment interanual acumulat de I'1,2%
fins al mes de maig, que és la darrera dada
disponible. Aquest valor contrasta amb les
taxes interanuals negatives observades al
llarg de I'any 2018. També el comerg al
detall es mostra dinamic, recollint aquest
creixement del consum de les families.

Taula 1. Evolucio dels indicadors. Consum

Matriculacié de turismes (nombre)

index de vendes grans superficies, preus constants (Base 2010=
index comerg al detall, preus constants (Base 2010=100)

Importacions de béns de consum (milions d'euros)

Font: Idescat i INE
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2018 2019

Concretament, I'index de comerg al detall a
preus constants presenta un increment
interanual acumulat del 0,8% fins al mes de
maig. Un altre indicador son les
importacions de béns de consum, que
mantenen un ritme de creixement
important (7,9% acumulat fins a I'abril) i
fins i tot superior al registrat fa un any
(7,2%). Per altra banda, la bona evolucid del
consum de les families dels darrers mesos
esta molt relacionada també amb
I'evolucié positiva del mercat laboral.

D’acord amb estimacions propies de la
Cambra de Comerc i d’AQR-Lab (UB), la
previsié de cara al 2019 és d’un creixement
del consum privat de I'1,8%, dues decimes
inferior al de 2018. El 2020 es preveu que
es redueixi encara una decima més, fins a
I'1,7%. Aquesta evolucié és coherent amb
la previsio de lleugera tendéncia de
desacceleracié del PIB.

Darrera % Variacié % Variacié %Variacié
[LELE] mensual interanual  acumulada*

19.430 juny 19 -8,0% -8,2% -3,1%
87,5 maig 19 5,4% 5,4% 1,2%
102,7 maig 19 4,2% 1,7% 0,8%

2.754,6 maig 19 6,5% 5,2% 7,4%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Grafic 6. Matriculacid de vehicles industrials
(Taxa de variacié interanual, mitjana mobil 3 mesos, en %)
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Inversio: millora la previsid de creixement

En el cas de la formacio bruta de capital, les
successives previsions realitzades durant
I'any 2018 anticipaven una reduccié del
creixement d’aquest component important
de demanda interna. Pero la realitat és que
el comportament final ha estat forca
positiu i superior al previst, tancant el 2018
amb un increment de la inversié del 4,6%,
dos punts per sobre del creixement del PIB.

La bona noticia és que les darreres
estimacions apunten a que la reduccid
prevista per als anys 2019 i 2020 pot acabar
sent poc important. Concretament, les
darreres estimacions calculades per la
Cambra de Comerg i AQR-Lab apunten a un
creixement del 4,1% per al 2019, només
cinc decimes per sota del 4,6% de 2018.
Mentre que per al 2020 s’espera un
creixement lleugerament menor, del 3,6%.

L’analisi dels indicadors conjunturals més
propers a aquesta macromagnitud
confirmen aquesta evolucio. Per exemple,
les importacions de maquinaria i béns
d’equipament continuen creixent a un bon
ritme. Concretament, fins al mes d’abril
acumulen unincrement del 8,3% en termes
interanuals.

En el cas de la matriculacié de vehicles
industrials, les dades dels primers sis mesos
del 2019 no sén gens favorables, ja que
reflecteixen una disminucié respecte als
mateixos mesos de I'any 2018. No obstant
aixd, aquesta dada no és un bon indicador
en aquests moments de I'evolucié de la
inversid, degut a que els canvis normatius
relacionats amb I'emissid de particules
contaminants dels vehicles poden estar
incidint en les decisions de compra.

Taula 2. Evolucio dels indicadors. Inversio

Matriculacié de vehicles industrials (nombre)

Importacions de béns de capital (milions d'euros)

Credit al Sector privat (milions d'euros)

Font: Idescat, INE i Banc d’Espanya
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% Variacio o, L,
Darrera . % Variacio PAEETT)
Periode mensual/ .
dada . interanual acumulada*
trimestral
3.069 juny 19 -5,3% -18,3% -11,0%
574,4 maigl9 8,8% 6,8% 8,0%
197.789 1T-19 -0,3% -1,5% -1,5%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 7. Comerc exterior de béns (Taxa de variacié interanual, mitjana mobil 12 mesos, en %)
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Sector exterior: augment al maig tot i I'alentiment global

En els primers cinc mesos de I'any 2019, les
dades mensuals del Departament de
Duanes mostren un creixement forca
notable de les exportacions (del 2,6%
acumulat), taxa que és només
lleugerament inferior a la dada de maig de
2018 (3,3%).

Tots els principals sectors economics han
registrat un increment notable de les
exportacions catalanes en el que portem
d’any, a excepcio Unicament del sector de
I'automobil, que concentra el 15% de les
exportacions i ha experimentat un descens
del 17% acumulat fins al maig.

Per paisos, cal assenyalar que les
exportacions destinades a Alemanya van
caure un 10% en els primers cinc mesos,
degut ala forta concentracié en el sector de
I'automocidé, mentre que les destinades a
Franca i Italia s"han recuperat fins al 5,2%
acumulat en tots dos casos.

2018 2019

Per altra banda, les importacions van
créixer un 5,1% en termes interanuals
acumulats fins al mes de maig, també
lleugerament inferior a la dada d’un any
abans (6,5%). Els principals increments es
donen en les importacions de béns de
capital (8,0%), degut al fort ritme inversor a
Catalunya, i de béns de consum (7,4%), en
aquest cas vinculat a la recuperacid del
consum.

De cara al 2019, les estimacions elaborades
per la Cambra de Comer¢ i AQR-Lab
apunten a un creixement de les
exportacions de béns i serveis en termes
reals del 2,3%, mentre que per a les
importacions la previsio és d’un 2,5%. Per
tant, amb aquest escenari es preveu que
durant el 2019 es redueixi |'aportacid
negativa del sector exterior. Per al 2020 es
preveuen taxes de creixement un parell de
décimes superiors, del 2,5% i 2,7%
respectivament.

Taula 3. Evolucid dels indicadors. Sector exterior

Exportacions de béns (milions d'euros)

Importacions de béns (milions d'euros)
Inversid estrangera (milions d'euros)

Inversid a |'estranger (milions d'euros)

Font: Duanes i Idescat
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% Variacio o, L
Darrera . % Variacio PAEETT)
Periode mensual/ .
dada . interanual acumulada*
trimestral
6.840,5 maigl9 6,2% 9,0% 2,6%
8.349,2 maigl9 5,7% 5,9% 5,1%
704,5 1T-19 -34,5% 97,1% 97,1%
262,1 1T-19 -33,8% 13,7% 13,7%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 8. index de Produccié Industrial corregit est.

(Taxa variacié int. acumulada, en %)
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Industria: creixement inferior al d’anys previs

Tal i com ja es va apuntar en informes
previs, 'activitat a la indUstria va patir una
frenada molt important durant la segona
meitat del 2018. Amb les noves previsions,
el creixement anual previst del VAB
industrial és del 0,5% per al 2019 0,8% per
al 2020. Per tant, tot apunta a que en
aquesta nova fase de baix creixement, la
industria no arribara a taxes amb signe
negatiu.

Les dades dels indicadors més relacionats
amb l'activitat industrial reflecteixen
aquesta evolucio. Aixi, en el cas de I'index
de produccid industrial corregit d’efectes
calendari, la dada del mes de maig recull un
lleuger decreixement en termes acumulats
del -0,8%. Si comparem aquesta dada amb
la de mesos precedents es pot comprovar
gue la situacidé conjuntural s’ha estabilitzat.
El mes d’abril la caiguda acumulada era
també del 0,8%.

En el cas de la facturacio d’energia
electrica, la darrera dada disponibles (juny)
és positiva en termes interanuals (1,7%), i
la tendencia de la variacid acumulada és
d’estabilitzacid ja que el descens és menor
a I'observat en mesos anteriors. El nombre
d’afiliats a la Seguretat Social al sector
mostra el mateix perfil temporal. El
creixement interanual dels afiliats a la
industria en el segon trimestre ha estat del
0,6%, inferior a I'1,1% del primer trimestre,
i sobretot lluny de la taxa propera al 3%
registrada un any abans.

Com a sintesi, totes aquestes dades sén
plenament coherents amb un procés
d’estabilitzacié del ritme de creixement del
VAB industrial el 2019, que podria tancar
entorn al 0,5%, i que es perllongaria el
2020, sota els escenaris de previsio actuals.

Taula 4. Evolucio dels indicadors. Industria

index de produccié industrial (base 2010=100)

index de produccié industrial corregit (base 2010=100)

Facturacié d'energia eléctrica a la industria (GWh)

Afiliats a la indUstria total régims (milers)

Font: Idescat i INE

Darrera . % Variacié6 % Variacio %Variacio
Periode .
dada mensual interanual acumulada*
116,9 maig 19 10,3% -0,9% -0,9%
114,4 maig 19 7,5% -0,9% -0,8%
1.273,0 juny 19 7,8% 1,7% -1,2%
491,4 juny 19 0,9% 0,4% 0,8%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any

p.p: Variacié en punts percentuals
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Grafic 9. Habitatges iniciats

(Taxa variacié interanual, mitjana mobil 12 mesos, en %)
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Construccio: continuen les taxes de creixement intens

La construccié continua sent el sector amb
unes taxes de creixement del VAB més
elevades. L'any 2018 va tancar amb una
estimacio d’'increment del VAB del 4,7% i
les previsions calculades per la Cambra de
ComergiAQR-Lab apunten a un creixement
del 4,0% el 2019. Aquesta estimacid suposa
una revisio a I'algca de 2 décimes respecte a
I'estimacio  presentada en linforme
anterior.

Les darreres dades disponibles referides a
la creacid d’ocupacié reafirmen aquest
dinamisme. El nombre d’afiliacions a la
Seguretat Social registra un increment
interanual al mes de juny del 3,8% . Aquesta
dada és elevada, pero inferior a I'observada
al llarg del 2018, quan es van donar taxes
interanuals entre el 4,0% i 6,0%. Pero el fet
de que continui creixent amb aquests
registres demostra la capacitat del sector

de generar llocs de treball després de
I'impacte que va tenir la crisi en aquesta
activitat.

Per altra banda, la informacio sobre obra
visada recull un fort ritme d’activitat
vinculat amb I'obra nova, molt més que no
pas amb la rehabilitacid. Altres indicadors,
tot i que sén molt més volatils, mostren una
imatge coincident.

En definitiva, la comparacié del 2019 amb
el 2018 reflecteix una certa desacceleracid
després d’'un periode, entre el 2015 i el
2017, de fort creixement. Les previsions
per al 2020 apunten cap a una estabilitzacid
del creixement del VAB en taxes per sobre
del 3,0%, que malgrat ser inferiors a les de
fa uns anys, sén més sostenibles i sén
també suficients per continuar amb la
creacié de llocs de treball.

Taula 5. Evolucio dels indicadors. Construccio

Consum de ciment (milers de tones)

Habitatges iniciats (nombre)
Habitatges acabats (nombre)
Licitacio oficial (milions d'euros)

Afiliats a la construccid total réegims (milers)

Font: Idescat i INE

Informe trimestral de conjuntura catalana - Juliol 2019

Darrera . % Variacié6 % Variacio %Variacié
Periode .
dada mensual interanual  acumulada*
195,0 maig 19 8,3% 8,8% 22,8%
1.689 abril 19 19,4% 45,5% 21,8%
716 abril 19 -8,3% -11,9% 21,4%
110,4 juny 19 -63,5% -6,6% 7,0%
210,6 juny 19 1,0% 3,8% 5,0%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any

Pagina 10

°Sabadell

Continua la

intensa creacio de

llocs de treball

La construccio és

el sector més
dinamic de
I’economia
catalana

=0

Tlr
UNIVERSITAT s
BARCELONA

AQR-Lab



G» Cambra de Comerg de Barcelona

Grafic 10. Pernoctacions en establiments hotelers (Taxa var. int., mitjana mobil 12 mesos)
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Serveis: suau reduccid en el ritme de creixement

En el cas del sector serveis la conclusié més
significativa a nivell conjuntural és que
s’han revisat a l'alga les previsions de
creixement per al 2019 pel millor
comportament durant la primera meitat de
I'any. L’actualitzacid dels models de
previsié utilitzats per la Cambra i per AQR-
Lab ha conduit a una revisié des del 2,3%
realitzada a I'abril fins al 2,6%.

El menor dinamisme als serveis que s’ha
produit durant I'any 2018 esta molt
relacionada amb la reduccié del creixement
del consum privat. Pero, tal i com s'ha
comentat, la millora de les expectatives
sobre el consum també porta associada
una millora del to als serveis. Aixi ho
confirmen els indicadors conjunturals
relacionats amb el sector.

Per exemple, el moviment de passatgers als
aeroports presenta fins al mes de juny un

Taula 6. Evolucio dels indicadors. Serveis

Moviment de passatgers als aeroports (milers)

Turistes estrangers (milers)

Pernoctacions en establiments hotelers (milers)
Ind. d'activitat serveis (IASS) (index 2010=100)
Afiliats als serveis total régims (milers)

Font: Idescat i INE

Informe trimestral de conjuntura catalana - Juliol 2019

increment interanual acumulat del 5,1%,
gue és una taxa inferior a la registrada un
any abans (6,4%) pero continua sent un
registre clarament elevat. Quant al sector
comercial, cal destacar el creixement
acumulat de l'index de vendes en grans
superficies (IVGS) de I'1,2% fins al mes de
maig, aixi com el creixement, tot i que més
modest, de les vendes al detall mesurat a
preus constants (0,8% acumulat fins al
maig).

En el cas de I'Indicador d’Activitats en el
Sector Serveis (IASS) presenta una taxa
interanual acumulada al maig del 3,8%,
forca positiva pero inferior a la d’un any
enrere (5,7%).

Finalment, l'evolucid¢ del nombre de
treballadors afiliats a la Seguretat Social
també ha estat positiva, havent-se
incrementat un 2,4% interanual al juny.

Darrera % Variacié % Variacié %Variacié

[LELE] mensual interanual  acumulada*
5.566,1 juny 19 10,3% 5,5% 5,1%
1.831,0 maigl9 9,2% -2,9% 2,6%
6.795,4 juny 19 24,9% 6,2% 4,0%
122,1 maig 19 4,4% 2,6% 3,8%
2.731,6 juny 19 1,0% 2,4% 2,7%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Grafic 11. Afiliats total régims (Taxes variacié interanual, mitjana mobil 3 mesos, en %)
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Mercat laboral: es modera el ritme de creacid d’ocupacio

La taxa de creacio d’ocupacio s’ha moderat
en el segon trimestre de lany, si bé
continua sent superior al 2%. Les dades del
primer trimestre publicades per I'EPA
mostren un increment interanual del 2,7%,
igual al de la mitjana de 2018. Pero en el
segon trimestre aquest creixement s’ha
moderat fins al 2,1%, bastant en linia amb
el creixement estimat del PIB per aquest
trimestre. Les dades d’afiliacions a la
Seguretat Social confirmen aquesta
evolucié a la baixa, ja que la taxa de
creixement interanual ha passat del 2,7% el
primer trimestre al 2,4% el segon.

En termes acumulats fins al mes de juny, les
afiliacions mostren un increment acumulat
encara elevat, del 2,6%. Perd aquest
creixement global amaga evolucions
dispars per sectors. Concretament, a la
construccié augmenta un 5% fins al juny,

2018 2019

tot i que en el segon trimestre s’alenteix
fora el ritme d’augment, als serveis creix un
2,7%, i alaindustria continua la progressiva
pérdua d’'impuls amb un creixement del
0,8%.

Aquesta evolucié positiva del mercat de
treball també es pot observar amb les
dades d’atur registrat disponibles també
fins al mes de juny. Concretament, en els
primers sis mesos de l'any la reduccid
acumulada del nombre d’aturats registrats
ha estat del 4,4%. Per sectors, el descens ha
estat d’'un 11,8% a la construccid, 6,6% a la
industria i 3,1% als serveis.

Finalment cal destacar que el creixement
previst del PIB del 2,3% el 2019 anira
acompanyat d’un augment de 'ocupacio
del 2,2%, fet que es traduira en una creacié
neta de 70.000 llocs de treball en el conjunt
de I'any 2019.

Taula 7. Evolucio dels indicadors. Mercat laboral

Afiliats al total régims (milers)

Atur registrat (milers)

Ocupats (EPA) (milers)

Taxa d'atur (EPA) (percentatge)

Cost laboral per treballador i mes (euros)
Font: |descat, INE i MTAS

Informe trimestral de conjuntura catalana - Juliol 2019

% Variacio

Darrera , % Variacio %Variacio
Periode mensual/ .
[LELE] . interanual  acumulada*
trimestral
3.501,6 juny19 1,1% 2,3% 2,6%
357,3 juny 19 -3,7% -3,5% -4,4%
3.431,2 2T-19 1,2% 2,1% 2,4%
11,2 2T-19 -0,5p.p -0,2p.p -0,4p.p
2.745,3 4T-18 -4,7% 2,9% 2,9%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 12. index de preus al consum

(Taxa variacié interanual, en %)
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Preus: continua la baixada de la taxa d’inflacid

Al darrer informe presentat el mes d’abril ja
s’apuntava un escenari de taxes d’inflacié
baixes durant tot I'any 2019, després d’un
any 2018 en que s’havia produit una
reduccié important de les taxes d’inflacié a
finals d’any. Doncs bé, de moment les
dades disponibles del primer semestre ho
confirmen, atés que la taxa d’inflacid
interanual es troba al 0,7% al juny.

També és important destacar que en els
darreres mesos s’ha tornat a observar, com
era habitual, un diferencial de dues
décimes entre la inflacié de I'economia
catalana i la del conjunt de I'economia
espanyola.

Si bé a I'informe presentat fa tres mesos
s’havia inclos una previsio d’inflacié anual
per al 2019 de I'1,5%, I'evolucié recent ha
fet necessari revisar a la baixa aquesta
previsio fins a '1,0%. Els models de previsio

Taula 8. Evolucio dels indicadors. Preus

index de preus al consum (index 2011=100)
{ndex de preus industrials (index 2010=100)
Inflacié subjacent (index 2011=100)

Font: Idescat i INE
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utilitzats per la Cambra i per AQR-Lab
apunten a un repunt de la inflacid
interanual en els propers mesos fins a taxes
properes al 0,9% o 1,0%. Aixd faria que la
taxa anual d’increment de preus del 2019
sigui de 1'1,0%. Aquesta evolucid prevista,
encara que molt més incerta, és la que
apunta a una taxa d’inflacié de I'1,3% per al
2020.

Per valorar correctament aquesta evolucio
és important tenir en compte que a nivell
de la zona euro no s’ha produit aquesta
revisio a la baixa de les taxes d’inflacié. Per
tant, les previsions son de manteniment
d’unataxa d’inflacio entornal'1,3% el 2019
i 2020. Tot aix0 confirma que en els propers
mesos 'economia catalana (i espanyola)
tindran una inflacio inferior a la del conjunt
de la zona euro.

Darrera % Variacié6 % Variacio %Variacié
dada mensual interanual  acumulada*
105,5 juny 19 0,0% 0,7% 0,6%
104,1 juny 19 -0,4% 0,6% 0,4%
104,3 juny. 19 0,4% 1,1% 0,9%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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