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Catalunya creixera el 2,1% el 2019, una decima menys
gue Espanya pero per sobre de la zona euro

e Balanc positiu del sector turistic, que assoleix el 2018 un maxim historic en la despesa
turistica, malgrat I’estabilitat en el nombre de turistes.

o El deute per habitant a Catalunya és de 10.330 euros, el més elevat de totes les comunitats.

Barcelona, 06 de febrer de 2019.- La Cambra de Comer¢ de Barcelona presenta I'Informe de
conjuntura del quart trimestre i la revisio de les previsions anuals 2019, amb una atenci6 especial a
I'evolucio del sector public. Segons Valls “'economia catalana segueix en expansid, perdo modera el
ritme de creixement degut al canvi de context internacional. La indUstria esta sent el sector més
afectat. Per contra, el turisme esta resistint la competéncia exterior i la construccidé manté un elevat
dinamisme. Pero alertem que I'elevat nivell d’endeutament public no permet tornar a créixer per la via
de la despesa publica com en el passat”.

L’economia catalana s’estabilitza en un ritme de creixement més moderat i el
diferencial de creixement amb Espanya desapareix

El creixement del PIB catala encara és elevat gracies a la fortalesa de la demanda interna, que es
recolza en el bon comportament del consum privat per la creacié d’'ocupacio i els augments salarials
que comencen a produir-se. En canvi, 'aportacio positiva del sector exterior es redueix per la major
desacceleracio de les exportacions que de les importacions. La suma d’aquests elements expliquen que
el PIB catala hagi mantingut un creixement trimestral forga estable al llarg de I'any, al voltant del 0,6%.
Fins i tot el darrer trimestre ha sorprés amb un creixement una décima superior al del tercer trimestre.

Com a resultat d’aquesta evolucié trimestral, el PIB de Catalunya hauria crescut un 2,6% en el
conjunt de I’'any 2018. Tot i que aquesta taxa és inferior a la d’'un any abans, encara és un creixement
forca destacable si es compara amb el dels paisos de la zona euro —que s’estima en I'1,9% per al
2018— i una décima superior a la previsio de tancament de I'INE per a 'economia espanyola —que és
del 2,5%. L’alentiment de I’economia catalana continuara durant el primer trimestre de 2019, amb
un creixement trimestral previst del PIB del 0,5%.

Per tant, es confirma que la fase de desacceleracié de I'economia en la que hem entrat el 2018
s’allargara tot el 2019, el que vol dir que ha quedat enrere la fase més alcista del cicle, perd no hi ha
senyals que aquest 2019 I’economia catalana pugui entrar en una nova recessio, ja que no
s’observen desequilibris en el sector privat que facin preveure un descens del PIB.
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Font: Idescat (fins 4T18) i elaboraci6 propia AQR-LAB (UB) i Cambra de Barcelona (1T19).

La industria és I’Gnic sector on la confianca empresarial va a la baixa en el primer
trimestre de 2019

L'index de confianca empresarial harmonitzat (ICEH) de Catalunya per al total dels sectors
econdmics s’estabilitza respecte a I’any anterior, després de quatre trimestres consecutius en
retrocés. D’alguna manera és com si ja s’hagués produit I'ajustament de les expectatives a un nou
escenari caracteritzat per un creixement economic més moderat que el dels anys anteriors.

Perd aquest resultat agregat per al conjunt de 'economia oculta una evolucié molt diferent entre el
sector industrial i la resta de sectors. Mentre que a la industria I'index de confianga empresarial
harmonitzat és clarament inferior al valor observat un any abans, a la resta de sectors
I’evolucié és a I'alga. Aquesta pérdua d’expectatives a la industria esta en consonancia amb un
alentiment de I'economia internacional i, sobretot, amb les previsions que apunten a que aquest
debilitament sera més intens els propers mesos.
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El sector turistic evoluciona cap a un model més sostenible perqué amb una xifra
similar de turistes aconsegueix un récord historic de despesa turistica, equivalent al
8,5% del PIB

L’evolucié del sector turistic durant el 2018 presenta llums i ombres. El turisme ha patit una
estancament el 2018, perd aquest comportament no és exclusiu de Catalunya ja que també s’ha
registrat a la resta d’Espanya. De fet, el nombre de pernoctacions hoteleres ha caigut un 0,7%
respecte a I'any 2017, i a Espanya un -0,1%. Per0 hi ha diferéncies importants. A Catalunya, el turisme
estranger ha aguantat millor, fins i tot ha crescut un 0,8%, mentre que a la resta d’Espanya ha patit
un descens. Per tant, Catalunya esta resistint millor 'augment de la competéncia per la
recuperacio dels mercats turistics com Egipte o Turquia, probablement perqué la nostra oferta
competeix més en qualitat que en preu. En canvi, la caiguda ha estat més important entre el turisme
domestic procedent de la resta d’Espanya, que ha registrat un descens del 7%.

L’altra bona noticia és que el 2018 la despesa turistica total ha crescut un 7,2% fins assolir un
maxim historic de 20.606 milions d’euros, xifra que equival al 8,5% del PIB catala. Aquest
augment indica que la despesa mitjana per turista ha augmentat un 7,2% el 2018.
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Revisem a la baixa quatre decimes la previsié de creixement del PIB per al 2019, fins
al 2,1%

La rad d’'aquesta rebaixa en les previsions és que I'aportacio positiva del sector exterior sera menor a
la prevista fa tres mesos per 'impacte de la desacceleracié del comerg mundial sobre les exportacions.
També ho explica el menor creixement previst de la inversio, que s’esta ajustant a les noves
expectatives econdmiques mundials.

La totalitat de components de la demanda interna registraran el 2019 un creixement clarament inferior
al del 2018, si bé encara amb taxes clarament positives. Pel que fa a I'oferta preveiem que sigui la
construccio el sector més dinamic, amb un creixement del VAB del 3,9%, mentre que la indUstria sera
el sector que experimentara un increment més modest, del 0,6%.
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PREVISIONS PER A LES PRINCIPALS MACROMAGNITUDS DE L'ECONOMIA CATALANA

Producte Interi

Consum Privat

Consum PuUblic

or Brut

Formacio Bruta de Capital

Exportacions
Importacions
VAB agricultura
VAB indUstria

VAB construccid

VAB serveis

{ndex Preus Consum (base 2011)

Ocupats

2017
3,4%
2,4%
2,4%
5,6%
6,3%
4,4%
-3.1%
49%
4,7%
29%
2.2%
29%

2018
2,6%
2,0%
2,5%
4,0%
3.1%
3,3%
-1.7%
1.4%
49%
3.0%
1,8%
2,4%

2019

2,1%
1.7%
2,6%
3.1%
2.8%
3.0%
0.2%
0.6%
3.9%
2,4%
1.3%
2,0%

Font: Idescat (any 2017 i avang 2018) i Grup de Recerca AQR (UB) (any 2019)

La Generalitat haura de refinancar 3.624 milions d’euros amb bancs el 2019

Catalunya és la comunitat amb més deute autonomic (78.500 milions d’euros a data de setembre de
2018), més del doble de la tercera i la quarta que s6n Andalusia i la Comunitat de Madrid. Aquest
deute representa el 34,2% del PIB catala. El deute per habitant a Catalunya és de 10.330 euros, el
més elevat de totes les comunitats.

Deute segons el Protocol de Deficit Excessiu (PDE). Setembre 2018. Font: Bancd'Espanyai INE

Milions d’euros

Catalunya
Valencia
Andalusia
Madrid
Castella la Manxa
Castella Lle6
Galicia

Pais Basc
Murcia

lles Balears
Arag6
Canaries
Extremadura
Asturies
Navarra
Cantabria

La Rioja

78.506 Valéncia
Castella la Manxa
Catalunya

Murcia

lles Balears
Extremadura
Cantabria

Arago

Andalusia
Castella Lle6
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La Rioja

Navarra

Galicia

Canaries

Pais Basc

Madrid

En % del PIB pm

41,1
35,8
34,2

Per capita (€)

Catalunya 10.330
Valéncia 9.271
llles Balears 7.941
Murcia
Arag6
Castella Lle6

Castella la Manxa

Cantabria

Pais Basc

Extremadura

Andalusia

Navarra

Madrid
La Rioja

Astlries

Galicia

Canaries

Qui financa aquest deute? El 94% del deute és a llarg termini i basicament el finanga 'Estat a través
del Fons de Finangcament a les comunitat autbnomes, més conegut com FLA i el restant 6% son
basicament crédits bancaris. Es important analitzar la periodificacié dels venciments del deute, perqué
el 2019 venciran 3.624 milions d’euros de crédit que la Generalitat té amb els bancs i que haura
de refinancar amb noves condicions. D’aqui la importancia de contenir el creixement del deute i
moderar I'augment de la despesa corrent.
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