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1. ECONOMIA MUNDIAL: MENYS CREIXEMENT, MES RISCOS

3 TENDENCIES CLAU, AMB INTERROGANTS:
*Desacceleracié de ’economia mundial: risc de recessi6é?
*Alentiment del comerc¢ internacional: conjuntural o estructural?

Crisi als emergents, amb epicentre a Xina: risc de devaluacions competitives?



G- 1. Desacceleracio de Peconomia mundial:
sl  risc de recessio? (I)

Crisi de confianca als mercats financers

G1. index MSCI global (Mid & Large Cap, Price Return)
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G- 2. Desacceleracio de I'economia mundial:
aasll  risc de recessio? (Il)

Feblesa de la demanda / sobre-oferta als mercats de béns i serveis

G2. PMI manufactures (index, cve)
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G- 3. Desacceleracio de I’economia mundial:
raaell  risc de recessio? (ll)

Les expectatives de creixement es revisen a la baixa...

G3. Corba tipus d’interés* Estats Units (Percentatge)

Mitjana del periode

-3
MO OO dAN MW OMNOODO dANMITLL ON~N0DDO AdANMITLL OO A NMST LW O
NI~ N~ 00 00 0 0 WOWWOMOWOaMWMOOO DD O OO0OOO0ODO0OO0O0O0O0 dddoddodd
OO OO0 O0O00000 0000000
e e e e e e e e e e e e e e AN AN NN NN N NN ANNNNNNNN

Font: Macrobond

* Diferencia entre el tipus d'interés a llarg termini (10 anys) i el tipus d'interés a curt termini (2 anys).



G- 4. Desacceleracio de ’'economia mundial:
el  risc de recessio? (V)

...en un context de pérdua de confiancga en l'eficacia de les politiques economiques.

G4a. Tipus d’interés a c/t* (Percentatge) G4b. Deute public (En % del PIB)
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G- 5. Alentiment del comerc¢ internacional:
o e conjuntural o estructural?

Gba. Participacio del comerc en el PIB mundial Gba. Creixement del comer¢c mundial
(Comer¢ mundial a preus corrents, en percentatge del PIB mundial)  (Taxes de variaci6 interanual, %, en volum)
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El creixement del comer¢c mundial s’alenteix tendencialment des del 2011.

* en part per raons cicliques, associades amb I'alentiment de la demanda mundial i els
preus de les materies primeres

« pero també raons estructurals, com els canvis en les cadenes de valor globals o la
disminucio relativa dels fluxos de béns en favor dels serveis i dels intangibles.



G- 6. Crisi als emergents, amb epicentre a Xina:
e e risc de devaluacions competitives?

*Menor creixement de les
economies avangades amenaca
amb alentir 'economia xinesa,
gue respon amb un augment del
credit.

*Excés de produccio i de capacitat
als sectors basics (acer) i ala
construccio

« S’inicia la transicié a un model
més dependent de la demanda
interna, que afecta la demanda
de materies primeres de molts
paisos emergents

*’augment del dolar amenaca
amb una crisi als emergents més
endeutats

* Alentiment del PIB mundial i risc
de devaluacions competitives.

G6. Creixement anual del PIB Xina, Brasil i Russia
(preus constants, percentatge)
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2. MES ENLLA DELS RISCOS, LES OPORTUNITATS

4 TENDENCIES ESTRATEGIQUES:

*Desplacament del centre de gravetat de ’economia mundial
sImpacte de la transicié demografica
*Urbanitzacié creixent

*Emergéncia de les classes mitjanes



G- /. Desplacament del centre de gravetat de
e s I’economia mundial (1)

Centre de gravetat de 'economia mundial es desplaga gradualment cap a les noves
economies emergents, amb taxes de creixement superiors al 5% amb horitzé 2050...

G7. Participaci6 en el PIB mundial (percentatge sobre el total)
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G- 8. Desplacament del centre de gravetat de
e s I’economia mundial (ll)

... Xina creixera al 5%. Brasil, Russia i alguns paisos d’Ameérica Llatina, amb models
massa dependents de les materies primeres, creixeran per sota del 5%.

G8. Creixement del PIB amb horitzé 2050 per paisos

>3% i <5%

Estats units Belgica Brasil Hongria Panama Xina Azerbaidjan
Jap6 Singapur Mexic Kuwait Croacia india Kénia
Alemanya Grecia Turquia Marroc El Salvador Filipines Bolivia
Regne Unit Israel Russia Libia Camerun Egipte Jordania
Franca Irlanda Indonesia Nova Zelanda Bulgaria Malaisia Uganda
Canada Emirats Arabs  Argentina Republica Dom. Bahrain Perd Ghana
Italia Noruega Arabia Saudita ~ Siria Lituania Bangladesh Paraguai
Coreadel Sud  Portugal Tailandia Tunis Bosnia H. Algeéria Turkmenistan
Espanya Finlandia Iran Guatemala Letonia Ucraina Hondures
Australia Dinamarca Colombia Liban lemen Vietnam Seérbia
Paisos Baixos  Cuba Pakistan Eslovaquia Xipre Uzbekistan

Polonia Qatar Xle Oman Tanzania

Suissa Uruguai Venecguela Angola Kazakhstan

Sud Africa Luxemburg Nigéria Costa Rica Equador

Austria Eslovenia Romania Bielorussia Etiopia

Sueécia Republica Txeca Iraq Sri Lanka

Font: The World in 2050, HSBC



G- 9. Impacte de la transicié demografica ;
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La poblacié6 mundial s’anira estabilitzant en conjunt amb horitz6 2050, quan es superaran
els 9.000 milions, perd durant la transicid conviuran paisos en retrocés demografic
(Europa, Xina, Jap6) amb altres en expansié accelerada —especialment a Africa, Orient
Mitja i America Llatina.

G9. Evolucié de la poblacié mundial per continents I'any 2015-2050
(percentatge sobre el total)
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G- 10. Urbanitzacio creixent
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Durant els propers anys es produira un procés d’urbanitzacio accelerat als actuals paisos
emergents, generant noves necessitats d’inversié en infraestructures i serveis, el que
representa una gran oportunitat per a les empreses catalanes.

G10. Aglomeracions urbanes mes poblades

2030 2015 Creix.

IHIETS ¢ ranking LTS 6 ranking 2015/2030

persones persones
Toquio 37,2 1 38,0 1 -2%
Delhi 36,1 2 25,7 2 40%
Xangai 30,8 3 23,7 3 30%
Bombai 27,8 4 21,0 5 32%
Pequin 27,7 5 20,4 7 36%
Dhaka 27,4 6 17,6 11 56%
Karachi 24,8 7 16,6 12 49%
El Cairo 24,5 8 18,8 9 31%
Lagos 24,2 9 13,1 17 85%
Ciutat de Méxic 23,9 10 21,0 6 14%
Sao Paulo 23,4 11 21,1 4 11%
Kinshasa 20,0 12 11,6 23 73%
Osaka 20,0 13 20,2 8 -1%
Nova Y ork-Newark 19,9 14 18,6 10 7%
Calcuta 19,1 15 14,9 14 28%

Font: Nacions Unides (Annual Population of Urban Agglomerations).



G-

Cambra de Comerg
de Barcelona

11. Emergencia de les classes mitjanes

La classe mitjana augmentara en nombre (1.000 milions) i en poder adquisitiu (el doble),
sobretot als paisos emergents. Aquest fenomen implicara canvis en els patrons de
consum cap a béns i serveis amb major elasticitat-renda. En els paisos avancats
I'envelliment de la poblacié també canviara les pautes de consum.

G11. Distribucio regional de la classe mitjana* (percentatge sobre el total)

Ameérica
Norte

* Ingressos diaris entre 10$ i 100$

Europa
66%
’ Asia/
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2009 2020 2030
Oriente Medio/
Norte Africa
.| =
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-—w 2009 = 1.845 millones de personas
2020 = 3.249 millones de personas
2030 = 4.884 millones de personas

Font: Cercle dEmpresaris a partir de BBVA Research 15
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3. LA INTERNACIONALITZACIO ES EL CAMI

5 TENDENCIES DEFINIDORES:

*Les exportacions catalanes de mercaderies, a I’al¢a des del 2009

 L’oferta exportadora es diversifica per destinacions i es concentra per sectors
*Hi ha 12.764 empreses (2015) que exporten més de 50.000 euros

* Augmenta el nombre d’empreses exportadores regulars de més de 50.000 euros

*L’exportacié es concentra en les empreses més grans



(C 12. Les exportacions catalanes de béns,
¥ haedons " a I'alca des del 2009

El record d’exportacions del 2015 confirma una tendéncia ascendent iniciada
el 2010, passant dels 41.500 milions el 2009 als 63.800 el 2015. Aquest Ultim
any les exportacions catalanes han representat el 25,5% del conjunt de
I'Estat.

G12. Exportacions catalanes
(en milions d’euros i pes sobre el total d’exportacions a Espanya)
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13. L’oferta exportadora es diversifica per
destinacions | es concentra per sectors

G13a. Principals destins exportacions. Catalunya G13b. Principals productes exportats. Catalunya
(En percentatge sobre el total d’exportacions catalanes) (En percentatge sobre el total d’exportacions catalanes)

Zona Euro

Europa sense
Zona Euro

Ameérica

Asia

Africa

Resta paisos

52,3 Fabricacié de vehicles de 17,1
58,3 motor, remolcs i semiremolcs 15.0

17,1
15,4

IndUstries quimiques

Industries de productes
alimentaris

7,0
7,0

Fabricacio de productes
farmaceutics

6,3 m2015 m2009
6,7

2015 ®m2009 Fabricacié de maquinaria i
equips ncaa

17
2,5

Font: Datacomex.

Notal: 'any 2005 és provisional
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G- 14. Hi ha 12.764 empreses (2015) que
@ aresona exporten mes de 50.000 euros

El nombre d’empreses exportadores (>50.000 euros) ha augmentat un 15,4%
entre el 2009 i el 2015, mentre que I'import mitja exportat per empresa ho ha
fet un 33,6%.

Gl4a. Empreses exportadores (>50.000€) a G14b. Import mitja d’exportacions per empresa
Catalunya (nombre) (>50.000€) a Catalunya (milions d’euros)
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G- 15. Augmenta el nombre d’empreses exportadores
regulars que exporten més de 50.000 euros

de Barcelona

G15. Empreses exportadores regulars que exporten més de 50.000€ a Catalunya

A 10.9%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Font: ICEX
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G-

16. L’exportacio es concentra en les

empreses meés grans

de Barcelona
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El dinamisme de I'exportacioé dels dltims anys ha estat protagonitzat sobretot
per les empreses grans que exporten més de 50 milions d’euros. Gairebé la
meitat de les exportacions depen de 100 empreses.

G16a. Pes de les 100 primeres empreses G16.b Comparacié de la concentracio empresarial de
exportadores de Catalunya I'exportacioé Catalunya i Espanya. Any 2015
(percentatge sobre el total exportacions) (percentatge sobre el total exportacions)
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