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Editorial

El 2016 ha comencat amb la pitjor
evolucié de les borses mundials que es
recorda en decades. El desencadenant ha
estat, un altre cop, el col-lapse de la borsa
xinesa, que s"ha contagiat rapidament a la
resta de mercats borsaris mundials.
Tanmateix, 'economia real segueix la seva
propia dinamica de recuperacié gradual,
pero cada vegada amb més riscos.

Es per aixd que I'FMI ha revisat a la baixa
les seves projeccions de creixement del
PIB mundial per al 2016-2017, en dues
decimes cada any. La revisid obeeix
fonamentalment a la correccié del
comportament previst a tres paisos o
regions: Brasil, pais al qual s'atribueix
principalment la revisié; Orient Mitja, per
la caiguda dels preus del petroli; i els
Estats Units.

La intensa baixada del preu del petroli i
d’altres matéries primeres que s’ha
produit les darrers setmanes és el factor
que més impacte esta tenint en la revisié
de les previsions economiques. Perque,
d’una banda, llastara a moltes economies
emergents i part del comer¢ mundial.
Pero, de l'altra, pot suposar un impuls
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afegit a la demanda en els paisos
importadors de petroli. Aquest és el cas
d’Espanya que és una de les economies
desenvolupades amb major dependencia
energetica del petroli. Per aixo, I'FMI
pronostica un creixement del 2,7% el
2016, dues décimes més que en les
previsions d’octubre.

L’economia catalana no es aliena a aquest
escenari internacional. Es per aixd que
revisem a lalca la nostra previsié de
creixement del PIB per al 2015, fins al
3,2%, i no descartem revisar en propers
informes la de 2016 —actualment en el
2,8%— si el preu del petroli es manté en
els nivells actuals.

Pero, al mateix temps, augmenten els
riscos a la baixa tant pel deteriorament de
les perspectives globals com per la
incertesa politica derivada dels resultats
electorals del passat 20 de desembre, que
dificulten la formaciéo d’'un nou govern,
I'adopcié de les reformes estructurals
pendents, i la fixacié d’uns objectius
d’estabilitat pressupostaria creibles tant
per a I'Estat com per a les comunitats
autonomes.
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L’economia
mundial es
desaccelera i
augmenten els
riscos globals

Pero I’economia
catalana recobra
impuls gracies a la
baixada del preu
del petroli

El 2016 I'economia
creixera un 2,8%, o
més si el preu del
petroli es manté
en els nivells
actuals i la situacio
politica s’esclareix
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Grafic 1.Evolucié del PIB (corregit d’estacionalitat) (Taxes de var. interanual, en %)
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Fonts: Espanya: INE (fins 3T15) i Banc d’Espanya (4T) i Catalunya: Idescat (fins 3T15) i elaboracié propia (4T15i IT6).

Sintesi de la conjuntura catalana:
es confirma un creixement superior al 3% I'lany 2015

A l'anterior informe trimestral es
destacava la consolidacié del ritme de
creixement de l'economia catalana en
ritmes superiors al 3%, pero es preveia un
cert alentiment d’aquest ritme d’augment.
El motiu principal d’aquest alentiment
tenia a veure amb el fet que els factors
externs que estan impulsant la
recuperacio sén de caracter transitori.

Doncs bé, les darreres dades disponibles i
les previsions que es presenten en aquest
informe confirmen aquest alentiment,
perd esta sent menor a [linicialment
previst, per la qual cosa el creixement del
2015 s’ha revisat a l'alga fins al 3,2%.

La informacio referida al comencament del
2016 mostra que I'economia catalana ha
iniciat I'any immersa en un procés clar de
millora en el ritme de creixement del PIB.
Aix0 permet confirmar que l'acceleracio
detectada a finals del 2014 ha continuat
amb forga durant tot el 2015 i principis del
2016. Globalment, el 2015 ha presentat
unes taxes de creixement trimestrals de
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I"1% els dos primers trimestres, i un lleuger
alentiment en els dos darrers (0,9% i 0,8%
respectivament). Per al primer trimestre
del 2016 el creixement previst es manté
en el 0,8%.

D’acord amb aquestes estimacions, el
creixement interanual del PIB del quart
trimestre  hauria estat del 3,7%,
exactament igual a la taxa del trimestre
anterior, calculada per [Ildescat. Aixo
consolida un any 2015 en progressio, amb
taxes interanuals per trimestres que
mostren la segient evolucié: 2,5%, 3,0%,
3,7% i 3,7%. En resum, una evolucio
ascendent amb una estabilitzacio a finals
d’any.

Aquesta progressié a l'alca ha continuat
recolzant-se en factors interns i externs.
Per la banda interna, la confianga
recuperada tant per les empreses com
pels consumidors continua sent un
element clau, acompanyada d’una politica
fiscal més laxa que mesos enrere.
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El creixement del
PIB per al 2015
s’estima en un 3,2%

La previsio per al
primer trimestre del
2016 manté el ritme
de creixement
trimestral en el
0,8%
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Grafic 2. Evolucid del PIB (corregit d’estacionalitat) (Taxes de var. intertrimestral, en %)
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Fonts: Espanya: INE (fins 3T15) i Banc d’Espanya (4T) i Catalunya: Idescat (fins 3T15) i elaboracid propia (4T15i 1T6).

Les families continuen incrementant el seu
consum en bona part com a resultat de la
millora de les expectatives i la recuperacié
del mercat laboral. Aquestes expectatives
han continuat sent favorables sense que
hagi indicis de canvi. A més, les empeses
també han anat recuperant ['activitat
inversora fruit d’'unes expectatives a l‘alca.
Aquest comportament es confirma amb
un creixement anual del consum privat del
3,1% (forca superior al 2,5% del 2014) i de
la formacio bruta de capital del 4,8%.

Pel que fa als factors externs que
alimenten el creixement, continuen sent
els mateixos que els mesos precedents, és
a dir, el preu del petroli, la depreciacié de
I'euro, i els tipus d’interes baixos, a més de
la politica monetaria expansiva del BCE.

Naturalment, cal tenir present que son
factors externs que no poden tenir un
efecte indefinit en el temps, pero fins a
finals d’any han ajudat a impulsar aguest
creixement.
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Malgrat tot, I'aportacié del sector exterior
sera lleugerament negativa, perd en molta
menor mesura que el 2014.

Aquestes xifres positives es confirmen a
nivell d’oferta, on destaca el creixement
del sector serveis (3,3% el 2015 front de
I'1,8% el 2014).

L’evolucié global de I'economia catalana
ha estat molt semblant a I'evolucié que
presenta el conjunt de I'economia
espanyola. De fet, després de la recent
revisio de les estimacions per part de I'INE,
les taxes de creixement del PIB a llarg de
'any  son  molt  similars.  Aquest
comportament fa que també acabi
coincidint la taxa de creixement anual
d’ambdues economies —del 3,2%.

Finalment, els preus al consum han tancat
'any amb un creixement mitja anual
negatiu (-0,2%), mentre que el dinamisme
de I'ocupacio ha estat inquestionable, amb
un creixement dels afiliats del 3,1% al
desembre.
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El sector exterior
s’ha comportat molt
millor que en 2014,
pero manté una
aportacio negativa
al creixement
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Previsions per a I'any 2016:
Lleugera moderacio en el ritme de creixement

De cara al 2016, la previsié de la Cambrai  Pel costat de l'oferta, a excepcié de la

AQR-Lab és que s'estabilitzi el ritme de branca de la construccio, tots els grans

creixement al voltant del 2,8%, quatre sectors economics també moderaran

décimes per sota del creixement assolit  lleugerament el seu ritme d’augment. Aixi,

I'any 2015, perd encara un ritme de reveiem que sigui la construccié el sector ’ .

creizement'elsvatitambé molt superior al Enés dinér?wic (5,7%), seguit dels serveis L’economia 3 3

de la mitjana europea. Cal destacar que (2,9%) i la indUstria (2,0%). catalana creixera el
S e 2,8% I'any 2016.

aquesta previsid coincideix amb la que es

Aquestes previsions son també properes a
va presentar fa tres mesos.

les diverses previsions que s’han anat
Tots els principals components de la publicant durant els darrers mesos sobre
demanda interna registraran I'any vinent  l'economia espanyola. Previsions que, en
un creixement una mica inferior al del general, apunten a una lleugera reduccié
2015, si bé cal dir que continuaran sent  del ritme de creixement del PIB el 2016 en
dades molt positives. El consum privat  relacié amb el creixement observat el
podria créixer un 2,8% el 2016, mentre  2015.

que la inversid augmentaria un 4,3%, i el

. . ) Finalment, els preus tornaran a presentar
consum public moderaria el ritme de

taxes ositives, erd encara molt
creixement fins a I'1,5%. El sector exterior P ) p. Es preveu una
) ) o ) allunyades del objectiu del Banc Central lleugera
continuaria amb una aportacié negativa Europeu (2%), ja que es quedaran entorn g .,
fruit de que les exportacions moderarien al 0.8% en rrlwitjana anual. L'ocupacio es desacceleracio
el ritme de creixement fins al 5,0% i les ' ' respecte al 2015 en

preveu que creixi al mateix nivell que el

PIB (2,8%). la majoria de

variables, tant de
demanda interna
com externa

importacions fins al 5,5%.

PREVISIONS PER A LES PRINCIPALS MACROMAGNITUDS DE L'ECONOMIA CATALANA

2014 2015 2016
Producte Interior Brut 1,5% 3,2% 2,8%
Consum Priv at 2,5% 3.1% 2.8%
Consum PUblic 1.2% 2,0% 1.5%
Formacio Bruta de Capital 4,3% 4,8% 4,3%
Exportacions 4,2% 5,6% 5.0%
Importacions 8.1% 6,1% 5,5%
VAB agricultura 1,0% 2.1% 1,.5% El 2016 els preus
VAB indUstria 1.5% 2,3% 2,0% tornaran a taxes
VAB construccié -1,6% 4,4% 4,7% positives i
VAB serveis 1.8% 3.3% 2.9% I’OCUpaCié creixera
index Preus Consum (base 2011) 0.1% -0,2% 0.8% prop del 3%
Ocupats 21% 3.1% 2,8%

Font: Idescat (2014) i elaboracié propia (2015 i 2016).
Unitats: Taxes variacio interanual (%), excepte per a la taxa d'atur que s'expressa en nivells (%).

Data d'actualitzacié: 15/01/2016
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Grafic 3. index de confianga empresarial harmonitzat
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Index de confianga empresarial:
disminucié de I'index de confianca el primer trimestre

Després d’una evolucid a l'alca des del
quart trimestre del 2014, el valor de
I'iIndex de Confianca Empresarial
Harmonitzat (ICEH) per al primer trimestre
del 2016 s’ha reduit en 3,7 punts. Ara bé,
si comparem aquest index amb el referit a
un any abans, lI'increment és de 5,6 punts.

També es constata, com es pot observar al
grafic 3, que I'ICEH de Catalunya continua
sent superior al d’Espanya, pero el
diferencial es redueix (situant-se en 5,1
punts, inferior als 6,0 punts de fa un any).

Si comparem |'evolucié de I'ICEH per
sectors, es comprova que tots els sectors
registren una millora respecte a la dada de
fa un any, per0 sobretot progressa en

Grafic 4. ICEH per sectors

hostaleria i transport. En canvi, si
comparem amb els valors del trimestre
anterior, la construccié és I'Unic que ha
millorat.

Aguestes dades apunten cap a la conclusié
de que a finals d’any el nivell de confianca
empresarial hauria tocat sostre després de
la progressiod alcista que portava des de fa
un any (excepte en el cas de la
construccio). Aquests valors sén coherents
amb les previsions de creixement per al
primer trimestre del 2016 que apunten,
com ja s’ha esmentat, a una estabilitzacio
en el ritme de creixement intertrimestral
—entorn al 0,8%— i a una moderacié de la
taxa interanual des del 3,7% del quart
trimestre fins al 3,5%.

(Base 2013 | trim.=100)
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L’index de confian¢a
assoleix el maxim a
finals del 2015 i es
comeng¢a a moderar
a principis del 2016

Aquesta frenada és
coherent amb la
moderacio prevista
del creixement el
2016
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Grafic 5. index de comerg al detall

(Base 2010 =100 a preus constants, Taxa de variacié interanual, mitjana mobil 12 mesos )
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Consum: motor del creixement

Les darreres dades disponibles continuen
fent pales que la demanda interna i,
sobretot, el consum de les families, esta
sent el motor que impulsa el creixement
de I'activitat economica.

D’acord amb estimacions propies de la
Cambra de Comerg i d’AQR-Lab, el 2015
s’ha tancat amb un creixement del consum
privat superior al 3%, amb un perfil fins i
tot creixent al llarg de 'any.

Si ens fixem en els diversos indicadors
sectorials veiem com la matriculacié de
turismes continua mostrant un fort
creixement, superior al 27% en el conjunt
de I'any, aixi com les importacions de béns
de consum, que augmenten un 17,7%
acumulat fins a l'octubre.

Malgrat no es disposi encara de dades
guantitatives, I'enquesta de clima
empresarial del sector del comerg mostra
gue la campanya de Nadal ha estat molt
positiva atés que s’ha registrat el saldo
més positiu de la marxa dels negocis el
quart trimestre des de l'inici de la crisi.

A nivell de dades quantitatives, I'index del
comerg al detall s’ha incrementat un 3,3%
en el periode gener-novembre respecte al
mateix periode del 2014, i lindex de
vendes en grans superficies ho ha fet en
un 1,6%.

Aquest dinamisme del consum privat es
preveu que continui al 2016, amb una
molt lleugera desacceleracid.

°Sabadell

El consum privat
és el que més
aporta al
creixement del PIB
el 2015 i
continuara aixi el
2016

S’acaba I’'any amb
un creixement del
consum privat del
3,1%.

Taula 1. Evolucié dels indicadors. Consum

Darrera % Variaci6 % Variacio %V ariacio
LELE] mensual interanual  acumulada*
Matriculacié de turismes (nombre) 16.549 des. 15 7,7% 28,5% 27,3%
index de vendes en grans superficies (Base 2010=100) 84,9 nov. 15 1,4% 3,6% 1,6%
index comerg al detall, preus constants (Base 2010=100) 86,3 nov. 15 -4,7% 3,9% 3,3%
Importaciéns de béns de consum (milions d'euros) 2.239 oct. 15 -0,5% 12,4% 17,7%

Font: Idescat i INE *Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 6. Matriculacio de vehicles industrials
(Taxa de variacio interanual, mitjana mobil 3 mesos)

60
50
40
30
20

10
0 D

-10
-20
-30
2011 2012 2013

Font: Idescat

2014 2015

Inversid: consolidacio del creixement

Si ens fixem en els indicadors conjunturals,
aquests mostren una clara evolucié a I'alga
al llarg del 2015. Aixi, el nombre de
matriculacions de vehicles industrials
presenta un increment acumulat fins al
mes de desembre del 37,4%; i les
importacions de béns de capital registren
un increment acumulat fins a I'octubre del
17,5%.

Aquestes xifres sén coherents amb
I'evolucié a I'alga que ha mostrat la inversié
en béns d’equipament, que en el tercer
trimestre creixia un 7,7% (ultima dada
disponible). Segons les nostres previsions
per al conjunt del 2015, la formacié bruta
de capital (equipament i construccid)
hauria crescut un 4,8%, taxa lleugerament
superior a la del 2014 (4,3%).

Taula 2. Evolucié dels indicadors. Inversio

Matriculacié de vehicles industrials (nombre)

Importacions de béns de capital (milions d'euros)

Credit al Sector privat (milions d'euros)

Per altra banda, val la pena remarcar que
les empreses han continuat reduint el seu
nivell d’endeutament, fet que també
facilita ~que continui  recuperant-se
I'activitat inversora els propers mesos.

L'evolucié del flux de credit aixi com els
tipus d’interés sén factors clau per a la
recuperacio de la inversié. Durant els tres
primers trimestres de Iany, el volum
d’estoc crédit al sector privat a Catalunya
ha continuat mostrant taxes de variacid
negatives, del -6,1%, pero si ens fixem en
les noves operacions de credit concedit al
sector empresarial no financer a Espanya,
les dades mostren un increment
interanual acumulat del 13% fins al
novembre.

% Variacio .., ..,
Darrera . VAELETT %Variacio
Periode mensual/
dada ) interanual acumulada*
trimestral
2.836 des. 15 5,7% 20,8% 37,4%
469,1 oct. 15 2,2% 12,6% 17,5%
252.067 3T-15 -1,6% -6,1% -6,1%

La inversio creix a
taxes superiors al
4,0%

Els indicadors
conjunturals
presenten
creixements
notables

El nou credit a
empreses
augmenta entorn
aun 13% el 2015

Font: Idescat, INE i Banc d’Espanya *Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Grafic 7. Comerg exterior de béns

(Taxa de variacio interanual, mitjana mobil 12 mesos)
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Sector exterior: menor aportacio negativa al creixement

Al llarg de I'any 2015 s’ha produit un fort
increment tant de les exportacions com de
les importacions de béns i serveis.

Els indicadors mensuals de comerg
exterior de béns també mostren aquesta
evolucié a l'alga, i assenyalen un major
impuls de les importacions durant la
primera part de l'any, i una millor
progressio de les exportacions a la segona
meitat. Concretament, |’exportacio de
béns ha registrat un increment acumulat
del 6% fins al novembre, resultat en gran
mesura d’un augment als paisos de la UE
del 6,6%, —que representen el 65% de les
exportacions totals— i, en menor mesura,
de les vendes fora de la UE, que creixen un
4,9%.

D’altra banda les importacions de béns
han seguit la tendéncia alcista amb un
creixement acumulat del 5,7% fins al
novembre, destacant les procedents d’Asia
que han crescut un 19,2% i representen ja
el 22% del total.

De manera coherent amb I'anterior, es
preveu tancar Ilany 2015 amb un
creixement anual de les exportacions de
béns i serveis del 5,6%, i amb un
creixement de les importacions del 6,1%.
Com a resultat d’aquesta evolucio,
I'aportacid negativa del sector exterior al
creixement del PIB s’ha anat reduint, fruit
del major creixement de les exportacions
animades per la depreciacié de l'euro i la
recuperacio europea.

Taula 3. Evolucié dels indicadors. Sector exterior

Exportacions (milions d'euros)
Importacions (milions d'euros)
Inversid estrangera (milions d'euros)

Inversid a |'estranger (milions d'euros)

Font: Duanes i Idescat
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% Variacio

Darrera . % Variacio %Variacio
Periode mensual/ .
[LELE] . interanual  acumulada*
trimestral
5.356 nov. 15 -8,0% 6,3% 6,0%
6.498 nov. 15 -2,8% 11,2% 5,7%
1.164,8 3T-15 -36,9% 104,9% 240,4%
52,3 3T-15 -97,7% -97,0% 19,7%

*Variaciod interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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L’aportacio del
sector ha millorat
respecte a I’any
2014

Si I'economia
mundial no es
deteriora, les
exportacions
mantindran un
bon ritme de
creixement el 2016
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Grafic 8. index de Produccié Industrial

(Taxa de variacio int, mitjana mobil 3 mesos)
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Industria: continua la millora progressiva pero moderada

El VAB al sector industrial ha continuat fins
a finals d’any amb I’evolucié que ja havien
marcat els primers trimestres de I'any, és a
dir, una evolucio a l'alga de les taxes de
creixement. En aquesta linia, les nostres
estimacions apunten a una variacio del
2,3% en el conjunt del 2015; i una previsid
per al 2016 al voltant del 2%, taxes que
sén superiors a les dels darrers anys pero
continuen sent moderades. En qualsevol
cas, val la pena apuntar que tot i aquestes
taxes moderades i aquesta estabilitat, no
hi ha elements que facin pensar en una
aturada del ritme de creixement de cara
als propers mesos.

Les darreres dades disponibles apunten
precisament a aquesta estabilitzacio i

2014 2015

consolidacio en el ritme de creixement.
Uindex de Produccid Industrial (IPI)
presenta un increment acumulat fins al
mes de novembre del 2,4%, un cop
corregit I'efecte calendari, un punt més del
que creixia en el mateix periode de I'any
anterior. El grafic 8 mostra clarament
aquesta tendencia a I'alga durant tot I'any.

Pero, a mées, altres indicadors
representatius del sector industrial
confirmen aquesta evolucié alcista. Per
exemple, la facturacié eléctrica presenta
fins al mes de novembre una taxa de
variacié acumulada del 2,0%, i I'indicador
de clima industrial mostra una variacié
acumulada al llarg de I'any de 4,6 punts.

Taula 4. Evolucié dels indicadors. Industria

index de produccié industrial (base 2010=100)

index de produccié industrial corregit (base 2010=100)
Indicador de clima industrial (saldos)

Facturacio d'energia eléctrica (GWh)

Font: Idescat i INE

Darrera % Variacié % Variacié %Variacié
[LELE] mensual interanual  acumulada*
102,3 nov. 15 -2,2% 4,8% 2,4%
103,7 nov. 15 -4,7% 1,4% 2,5%
1,7 des. 15 5,1%** 10,3** 4,6%*
3.312 nov. 15 -1,8% -0,2% 2,0%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any

** diferencia en punts percentuals
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Grafic 9. Consum de Ciment

(Taxa variacié interanual, mitjana mobil 3 mesos)
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Construccio: el sector més dinamic

El sector de la construccio, com ja ve
essent habitual en els darrers informes, és
el que s’esta mostrant més dinamic,
després de molts anys de taxes de variacid
negatives. Concretament, les estimacions
apunten a que el sector ha tancat I'any
2015 amb un creixement del valor afegit
brut (VAB) del 4,4%, el més alt de tots els
grans sectors economics.

La previsi6 de cara al 2016 és que
s'incrementi més aquesta taxa, fins al
4,7%. Aguestes xifres contrasten
clarament amb les taxes de variacié dels
anys precedents, -1,6% el 2014 i -8,1% el
2013.

Ara bé, cal tenir en compte que la
recuperacio afecta a I'activitat del sector

privat, no aixi a la del sector public que
mostra una caiguda de la licitacié oficial
del 29% durant el 2015.

En el cas del sector privat, les dades
disponibles apunten a una continuitat en
la recuperacié del sector de I|’habitatge
perd0 a taxes més moderades que les
registrades a comencaments del 2015. Per
exemple, el consum de ciment registra un
increment acumulat fins al mes de
novembre del 8,3%, pero en els primers sis
mesos creixia el 12% (grafic 9). També el
ritme de creixement del nombre
d’habitatges es va moderant, si bé
continua sent una taxa molt elevada, del
24,1% acumulat fins a 'octubre del 2015.

Taula 5. Evolucié dels indicadors. Construccio

Consum de ciment (milers de tones)

Habitatges iniciats (nombre)
Habitatges acabats (nombre)
Licitacio oficial (milions d'euros)

Font: Idescat i INE

Informe trimestral de conjuntura catalana - Gener 2016

Darrera % Variaci6 % Variacié PATEETT)
LELE] mensual interanual  acumulada*
134,8 nov. 15 -1,5% 11,8% 8,3%
1.132,0 oct.15 -1,2% 11,6% 24,1%
525,0 oct. 15 158,6% -46,3% -15,7%
42,8 des. 15 -60,6% -57,0% -29,0%

*Variacio interanual de la dada acumulada des de I'inici de I'any
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Grafic 10. Pernoctacions en establiments hotelers (Taxa var. Int., mitjana mobil 12 mesos)
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Serveis: el turisme i el comer¢ presenten bons resultats

El sector serveis continua confirmant les
bones perspectives que ja s’apuntaven als
dos darrers informes. Segons els resultats

Aquesta evolucio és plenament coherent
amb els indicadors parcials del sector, que
presenten una evolucié clarament positiva

publicats per I'ldescat, el primer trimestre pero amb major  tendencia a
de I'any 2014 es va registrar la primera I'estabilitzacié en el ritme de creixement
taxa interanual de creixement sectorial, gue no pas a I'acceleracio.

després de la recent crisi. Pero ha estat al
llarg de I'any 2015 que s’ha consolidat la
represa del creixement. D’acord amb les

Un exemple és el sector turistic que té un
pes destacat en el sector serveis i que
continua mostrant uns resultats  molt

?:Z;Zir;s deestger\]:;ornsio:ggigtjadbes s’rk)mzrurliz positius. Aixi, el nombre de passatgers als El bon
tancat el 2015 ambg una variacio: del VAB aeroports s’ha incrementat un 3,8% en comportament
, , termes acumulats fins al mes de turistic ha ajudat
sectorial anual del 3,3%, sensiblement .
) ] novembre, el nombre de turistes en aquesta
superior a la dada registrada el 2014, de i o
estrangers ha crescut un 3,4% fins al evolucio

I'1,8%. D’acord amb les estimacions
propies, de cara al 2016 s’espera una
lleugera reduccid i estabilitzaciéo d’aquest
ritme de creixement entorn al 2,9%.

setembre, i les pernoctacions en
establiments hotelers un 3,4% en el
conjunt de I'lany 2015.

Taula 6. Evolucié dels indicadors. Serveis

DENIE] % Variaci6 % Variacio %Variacio
Periode ,
[LELE] mensual interanual acumulada*
Moviment de passatgers als aeroports (milers) 2.859,5 nov.15 -26,0% 12,2% 3,8%
Turistes estrangers (milers) 1.802,9 set. 15 -23,3% 0,2% 3,4%
Pernoctacions en establiments hotelers (milers) 2.063,5 des.15 -6,6% 3,4% 3,4%
Ind. d'activitat serveis (1ASS) (index 2010=100) 100,8 nov. 15 -5,3% 6,4% 6,2%

Font: Idescat, INE i IET *Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Grafic 11. Afiliats total regims

(Taxes variacio interanual, mitjana mobil 3 mesos)
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Mercat laboral: la creacio de llocs de treball s’accelera

En el moment de tancar aquest informe no
es disposa encara dels resultats de I'EPA
del quart trimestre. Pero recordem que
aquell trimestre es va tancar amb un 1,5%
acumulat més de treballadors ocupats.

Ara bé, 'evolucid mensual de les dades
d’afiliats a la Seguretat Social mostra una
millora continuada al llarg de tot l'any
2015, fins arribar, al desembre, a un
creixement interanual del 3,6%. Aixo fa
gue pel conjunt de I'any, el nombre total
d’afiliats s’hagi incrementat en un 3,5% —
superior al 3,2% registrat al conjunt
d’Espanya. Cal remuntar-se a abans de la
crisi per trobar taxes similars.

Aquesta acceleracié en el ritme de creacié
de llocs de treball també es fa palesa
observant 'evolucié de I'atur registrat. En
el conjunt de I'any va registrar una caiguda
del 10% respecte al 2014. La taxa d’atur,
que al tercer trimestre de l'any havia
quedat situada en el 17,5%, és de
preveure que a finals d’any ja sera inferior
a aquesta xifra.

En  termes agregats, les nostres
estimacions apunten a que el 2015,
'ocupacié en termes de comptabilitat
regional ha augmentat un 3,1%, i es
preveu que el 2016 continui la creacid de
llocs de treball a un ritme del 2,8% en
mitjana anual —igual al del PIB.

Taula 7. Evolucié dels indicadors. Mercat laboral

Afiliats al total régims (milers)

Atur registrat (milers)
Ocupats (EPA) (milers)
Cost laboral per treballador i mes (euros)

% Variacio . . N
Darrera . % Variacio %Variacio
Periode mensual/ .
dada ) interanual acumulada*
trimestral
3.051,4 des. 15 -0,2% 3,6% 3,5%
515,7 des. 15 -1,2% -10,5% -10,0%
3.110,9 3T-15 1,2% 1,2% 1,5%
2.559,6 3T-15 -7,6% 0,4% 0,3%

°Sabadell

El creixement de

I"'ocupacio és gairebé

identic al del PIB el
2015

El quart trimestre
s’accelera el
creixement dels
afiliats

Font: Idescat, INE i MTAS *Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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Grafic 12. index de preus al consum (Taxa variacié interanual, en %)
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Preus: tornen les taxes negatives a final d’any
L'any 2014 es va entrar en una fase de  En la reduccid de la inflacié general durant
disminucié en els ritmes de creixement el 2015 ha influit sobretot I'evolucié del
dels preus, que ha continuat durant bona  preu del petroli que continua molt baix. Si
part del 2015. Al desembre, els preus de en el darrer informe es comentava que el
consum han augmentat en termes  seu preu estava al voltant dels 50S per
interanuals un 0,3%, pero en el conjunt de barril, practicament 10S més baix que mig
I'any registren una davallada del -0,2%, fet any abans, en aquest moment esta entorn
desconegut a la historia recent de  als 30S. Aquest és el motiu de que la dada
I'economia catalana. Aquesta davallada és  final d’inflacié del 2015 hagi estat inferior 5 o 4
inferior a la registrada pel conjunt de a la prevista fa uns mesos. El 2016‘ la IanGCIO
I'economia espanyola, on ha estat del . , tomqra a tGX\ES
0,5%. Com els escenaris mes.proba.bles apunten positives pero
a que el preu del petroli acabi marcant una moderades

Cal assenyalar, pero, que la inflacio
subjacent es manté positiva i amb
tendéncia ascendent —va acabar I'any en
I'1,2%—, senyal de que el consum privat
s’esta recuperant.

tendencia lleugerament alcista, la previsio
per al 2016 és que els preus creixin fins a
I'entorn d’un 0,8% en mitjana anual.

Taula 8. Evolucié dels indicadors. Preus

Darrera . % Variacio % Variacié %Variacio
Periode )
[LELE] mensual interanual acumulada*
index de preus al consum (index 2011=100) 104,9 des. 15 -0,1% 0,3% -0,2%
index de preus industrials (index 2010=100) 104,5 des. 15 -0,1% -2,1% -2,5%
Inflacié subjacent (index 2011=100) 106,5 des. 15 0,1% 1,2% 0,9%

Font: Idescat i INE *Variacio interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'any
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