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La confianca empresarial a Catalunya creix novament
el primer trimestre del 2014

e Elritme de creixement intertrimestral del PIB catala ha tornat a millorar el quart trimestre i
situa l'interanual en terreny positiu, per primera vegada des de mitjans del 2011.

e En el quart trimestre destaca I'impuls del turisme i la millora moderada del consum i de la
inversié en béns d’equipament.

Barcelona, 13 de febrer de 2014.- La recuperacié economica a Catalunya es consolida. La
Cambra estima que el PIB catala ha crescut el 0,2% intertrimestral el quart trimestre del 2013
(0,4% segons l'avang del Departament d’Economia de la Generalitat de Catalunya i I'ldescat).
Aquesta evolucid eleva la taxa interanual del PIB a terreny positiu, per primera vegada des de
mitjans del 2011. De manera que s’estima que el PIB catala caura a I'entorn del -0,6% anual el
2013, practicament la meitat del que es preveia, tal com ja va avancar la Cambra al desembre.
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G PIB a Catalunya

Taxes de variacié intertrimestral i interanual, en percentatge

El creixement intertrimestral eleva l'interanual a terreny positiu el 4T
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Nota: Es tracta d'una estimacié del PIB catala que fala Cambra de Comerg de Barcelona i el grup de recerca AQR
de la Universitat de Barcelona basada en indicadors sintétics d’activitat economica de Catalunyai, per tant, no es
tracta d'una dada oficial. La dada oficial del PIB catala I'elabora I'Institut d'Estadistica de Catalunya i es publicara properament

Font: Estimacions de la Cambra de Comerg de Barcelona i el grup de recerca AQR (UB)

Cal destacar que la millora de I'activitat ha anat acompanyada del creixement de I'ocupacié
el quart trimestre, per primera vegada des de I'inici de la crisi, creixement que ha estat de
I'1,9% interanual el quart trimestre, segons dades de I'Enquesta de Poblacié Activa (EPA).
Concretament, I'ocupacioé ha crescut als sectors de la construcci6 i dels serveis (3,5% i 2,7%
interanual, respectivament). Es la primera vegada que I'ocupacid creix a la construccié des de
l'inici de la crisi, fet que podria estar indicant que la contraccié del sector ha tocat fons, el que seria
una molt bona noticia per al conjunt de I'economia catalana. Aquestes dades son positives, pero
cal que la tendéncia de creixement de 'ocupacio total es mantingui en el temps i que la taxa d’atur
es continui reduint perqué continua sent elevada i molt superior al nivell d’abans de la crisi, malgrat
que va comencar a disminuir a partir del segon trimestre.
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El creixement interanual del PIB catala el quart trimestre prové novament de la demanda
externa. Ara bé, aquest trimestre el principal factor impulsor és el turisme, en qué les
pernoctacions en establiments hotelers han crescut al ritme més elevat de tot el 2013 i dels darrers
dos anys. Aquest creixement s’explica pel turisme estranger. En el conjunt del 2013 s’ha recuperat
el turisme alemany i francés. El creixement del turisme rus ha perdut una mica d’impuls perd
continua creixent a taxes de dos digits i és el que registra un major nombre de pernoctacions, per
segon any consecutiu.
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G Turisme a Catalunya: pernoctacions

Taxes de variacié interanual, en percentatge

El turisme agafa embranzida el 4T
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Font: Cambra de Comer¢ de Barcelona a partir d’ldescat

Les exportacions de béns continuen creixent perd perden impuls: han augmentat el 0,7%
interanual fins al novembre del 2013, per sota del 4,5% registrat el mateix periode del 2012.
Aquesta pérdua d'impuls prové de les vendes a fora de la zona euro. Per contra, la sortida de la
recessié a la UEM ha afavorit les exportacions catalanes a aquesta area. De fet, les vendes a la
UEM s’han recuperat i acumulen un augment moderat del 0,6% interanual fins al novembre, proper
al 0,8% registrat per les exportacions a la resta del mén. El creixement de les vendes a la UEM
s’explica, principalment, per la recuperaci6 de les vendes a Portugal i als Paisos Baixos, que han
sortit de la recessi6. La pérdua d’impuls de les exportacions fora d’Europa prové, sobretot,
d’'algunes economies emergents o en desenvolupament d’América Llatina i d’Asia, com Brasil,
Méxic, Japd i la Xina. En aquests casos, I'exportacié ha caigut, exceptuant la dirigida a la Xina,
gue creix a bon ritme perd menys que el 2012.

La demanda interna també millora i fa una contribucié menys negativa el quart trimestre, en
moderar-se la caiguda del consum privat i de la inversi6, segons les estimacions de la
Cambra. Destaquen els senyals moderadament positius que es veuen en el consum de les
families i en la inversié en béns d’equipament. D’'una banda, les vendes al detall creixen a finals
del 2013, en termes reals. Caldra veure si aquest repunt es consolida el 2014 per poder parlar de
canvi de tendéncia. D’altra banda, un dels principals indicadors d’inversié, la produccié de béns
d’equipament, dona senyals de recuperaci6 moderada, amb un creixement anual de I'1,4% el
2013.
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G Demanda interna: consum i inversio a Catalunya

Senyals positius en les vendes al detall i la inversié en béns d’equipament

Vendes al detall, en volum (*) Produccié industrial de béns equipament (**)
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Font: Cambra de Comerg de Barcelona a partir d'ldescat

Segons les estimacions de la Cambra, en I'ambit sectorial, el millor comportament és el de
I'activitat industrial, que creix el quart trimestre, per tercera vegada consecutiva. La millora més
notable es registra als establiments industrials grans, segons I'Enquesta de Clima Empresarial de
la Cambra i I'ldescat. L’alimentacio i el metall sén les branques que tenen una marxa dels negocis
menys negativa el darrer trimestre del 2013.

A la industria la segueix el sector serveis, que frena la caiguda de 'activitat, sobretot, per 'impuls
del turisme, com s’ha dit anteriorment, perd també per la millora del comerg. Segons 'Enquesta de
Clima Empresarial, la millora més notable al comerg es dona en els establiments més grans —amb
meés de 50 treballadors—, en qué la marxa dels negocis es considera favorable. Aixi com també és
favorable a les branques del comerc al detall en establiments no especialitzats i del comerg a
I'engros.

Aquesta millora generalitzada de la situaci6 economica el quart trimestre del 2013 i la
millora de les perspectives empresarials per al primer trimestre del 2014 fan que el clima
empresarial millori, per quarta vegada consecutiva, i se situi en el maxim de la serie
disponible, és a dir, dels darrers dos anys. Per tant, la recuperacié econdomica continuara endavant
el primer trimestre del 2014.

Les previsions de la Cambra per a I’economia catalana el 2014 es revisaran a I’abril.
Tanmateix, es pot avancar que es revisaran a l'alga, com ja ha passat amb les previsions per a
I'economia espanyola.
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G-‘ Indicador de confianga empresarial harmonitzat (ICEH)

Continua millorant el clima, fins al valor maxim de la série

ICEH Marxa dels negocis - situaci6 i perspectives
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*Saldos: diferéncia entre el percentatge d’establiments empresarials que assenyala una marxa dels negocis favorable
i el que assenyala una marxa dels negocis desfavorable.

Font: Cambra de Comerg de Barcelona a partir d'IDESCAT
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