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GENER 2011

El gener hem conegut l'avencg de l’execucié pressupostaria de I'administracié central el
2010, que situa el déficit de I’Estat en el 5,1 % del PIB, xifra que representa una notable

reduccio respecte del 9,4 % del 2009 i que millora I'objectiu fixat pel govern, del 5,9 %.
Sens dubte, creiem que és una bona noticia el fet que I'Estat hagi complert, i fins i tot
millorat, I'objectiu de déficit per al passat any, especialment en un moment com l‘actual,
en que l'economia espanyola esta sotmesa a una estricta vigilancia per part dels mercats

financers.

Aix0 implica que, ara més que mai, és essencial oferir dades que contribueixin a donar
credibilitat a I'estrategia de consolidacio fiscal. I I’Estat ha de realitzar el 90 % de I’esforg
de reduccié del déficit total de les administracions publiques fins al 2013, segons el
programa de consolidacio fiscal aprovat el 2010. Per tant, I'assoliment dels objectius de
deficit per part de I'Estat sera el principal determinant de I’'éxit del procés de consolidacié
fiscal del conjunt del sector public espanyol.

Tanmateix, la Cambra contempla amb preocupacié que la reduccié del déficit del 2010
hagi estat deguda principalment a la millora dels ingressos, que van créixer el 7,7 %
(abans de la cessio als ens territorials), fet que contrasta amb una contencié moderada
de les despeses, de tan sols el 2,1 %. Cal recordar que als PGE del 2010 es va
contemplar una retallada de les despeses no financeres del 4 %, i que, amb I’aplicaci6 de

les mesures addicionals d’austeritat aprovades el maig del 2010, la retallada hauria

d’haver estat superior al 6 %. Per tant, resulta evident que I'Estat ha incomplert

I'objectiu d’austeritat de la despesa el 2010.

D’altra banda, tampoc és una bona noticia que, malgrat el menor desequilibri dels
comptes publics de I'Estat, el govern anticipi un déficit del conjunt d’administracions
publiques per al 2010 en el 9,2 %, nivell que tan sols esta una décima per sota de
I'objectiu. Aixo implica, fonamentalment, que les comunitats autbnomes haurien registrat
sensibles desviacions a l'alca del déficit respecte a I'objectiu i que el 2011 hauran de fer
un esforg addicional per reconduir el desequilibri dels seus comptes. En el cas de
Catalunya, on el déficit arribaria al 3,6 % el 2010, el nou govern ha presentat un pla que
preveu reduir la despesa real el 10 %, un fort ajustament que hauria de servir per
complir amb I'objectiu de déficit de I'1,3 % per aquest any.

Miquel Valls i Maseda
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ENTORN ECONOMIC

L'FMI revisa a l'alca la previsio de creixement de I'economia mundial i a la baixa la
d’Espanya

El Fons ha elevat dues décimes la previsié de creixement del PIB mundial fins al 4,4 % el 2011,
millora que reflecteix els efectes positius dels programes d’estimul fiscal als EUA i el Japd, aixi com
la fortalesa de I'economia alemanya. L'aveng esperat per al PIB espanyol s’ha abaixat fins al 0,6 %
el 20111 11,5 % el 2012, dins de la revisié a la baixa del creixement a les economies periferiques
de la UEM.

Alemanya creix al ritme més elevat el 2010 des de la reunificacio

El PIB ha augmentat el 3,6 % el 2010 després d’haver caigut el 4,7 % el 2009, gracies
principalment a la recuperacié del sector exterior i de la inversi6 en béns d’equipament. Les
exportacions han crescut el 14,2 % el 2010 i han elevat I'aportacio del sector exterior al PIB fins als
1,1 punts.

Continua I'escalada del preu de les primeres matéries fins a nivells maxims des del 2008

El dinamisme de la demanda als paisos emergents continua pressionant a l'alca el preu de les
primeres materies i eleva les tensions inflacionistes. El gener, l'index mundial de preu de
materies primeres en euros, elaborat per linstitut alemany HWWI, va augmentar el 33 %
interanual. Sobresurt en especial la pujada del preu de les matéries primeres alimentaries, que
segons l'analisi del BCE al seu darrer butlleti mensual, reflecteix tant factors estructurals d’'impuls
de la demanda, com el canvi dels habits de consum als paisos emergents i la produccié de
biocombustibles.

Evolucié del preu mundial de les primeres matéries
En euros, index 2000=100
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El déficit de I’Estat cau 4,3 punts fins al 5,1 % del PIB el 2010
Aquest resultat millora I'objectiu del 5,9 % del PIB i avanga el compliment de |'objectiu de déficit
per al conjunt d’administracions publiques del 9,3 % del PIB.

L'euro s’estabilitza en 1,32% el gener mentre cau la prima de risc als paisos periférics

El canvi de I'euro s’ha mantingut estable en 1,32% el gener i ha frenat la depreciacié davant del
dolar de finals del 2010. Superades les tensions dels primers dies del 2011, la reduccié de la
prima de risc als paisos periférics en la segona quinzena del gener, des de nivells superiors als
500 p.b. fins a nivells de 440 p.b., ha contribuit a I'estabilitzacié de la divisa europea.

L'IBEX-35 lidera els guanys de les borses mundials el gener

La reducci6 del temor al risc sobira ha impulsat la revaloritzacié de I'IBEX-35 el gener (9 %), que
ha superat les alces dels principals index mundials, com I'Euro STOXX (5,8 %), el Dow Jones
(2,1 %) i el Nikkei (1,3 %).
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ECONOMIA CATALANA

El clima industrial avanca amb forca al desembre, pero segueix en negatiu

El registre del desembre, el millor en més de dos anys i mig, ha fet que la confianca a la industria
tanqui el 2010 per sobre dels dos anys anteriors, gracies sobretot a la millora en el sector de
béns de capital. Malgrat tot, I'indicador de clima no ha abandonat els registres negatius, al
contrari que a la Zona Euro, on l'indicador és positiu des de finals del 2010.

Les exportacions catalanes de béns continuen creixent a bon ritme fins al novembre
Acceleren el creixement nominal al novembre (26,6 % interanual) i acumulen un augment del
18,3 % respecte del mateix periode del 2009. Els sectors que fan una major aportacio al
creixement sén el de productes quimics, el de béns d’equipament i el d’aliments (per I'augment
de preus de les primeres materies). Per zones, continuen creixent amb més forca les
exportacions a fora de la zona euro.

L'eliminacio de la deduccié fiscal per adquisicié d’habitatge no impulsa les compravendes
La compravenda d’habitatges a Catalunya ha crescut el 23,3 % interanual acumulat fins al
novembre. Malgrat aix0, la xifra de transmissions immobiliaries dels darrers tres mesos
disponibles mostren disminucions interanuals (vegeu el grafic). Per tant, la fi dels avantatges
fiscals per a I’'adquisicié d’habitatge a partir del gener del 2011 no ha tingut els efectes esperats a
finals del 2010.

Les pernoctacions hoteleres creixen 1'11,4 % el 2010, després de 2 anys de caigudes

Tant el nombre de viatgers allotjats el 2010 (més de 15 milions), com el de pernoctacions
hoteleres (més de 45 milions), son els més alts de la série estadistica, que comenca el 1999. Cal
dir, pero, que el grau d’ocupacié per places (53,9 %), tot i millorar respecte del 2009, encara se
situa dos punts per sota de la mitjana dels darrers 10 anys.

Compravenda d’habitatges a Catalunya
En nombre (barres, eix dret) i variacid interanual en % (linia, eix esquerre)
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La licitacié d'obra creix el 4,2 % interanual el 2010, gracies a I'obra civil

La licitacié d’edificacio ha caigut per segon any consecutiu (-1,2 %) i la d’obra civil ha crescut el
9,2 %, en part per la forta davallada del 2009 (-40,7 %). Aix0 mateix succeeix amb la licitacié de
I'administracié central i autonomica, que creix amb forca en termes interanuals per la sotragada
del 2009. Tanmateix, en els tres nivells d’administracié el valor de I'obra licitada el 2010 esta
forgca per sota de la mitjana dels darrers cinc anys.

La inflacié espanyola puja tres décimes al gener, i se situa en el 3,3 %
Segons l'indicador avancat que elabora I'INE, I'augment de la inflacié a Espanya és conseqliéncia
de la pujada dels preus de I'electricitat i dels aliments i begudes no alcoholiques al gener.
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NOVETATS DE POLITICA ECONOMICA
Mesures més rellevants aprovades durant el gener:

* El Govern de |'Estat aprova el Pla de Reforcament del Sector Financer

L'objectiu és mitigar la desconfianca internacional sobre la solvéncia del sector financer
espanyol. Les mesures incloses en aquest pla es divideixen en dos blocs:

(1) Elevar els requisits de solvéncia de les entitats augmentant el nivell minim
de capital basic fins al 8 %. En el cas de les caixes, les exigéncies es podrien
elevar a I'entorn del 9-10 %, ja que la seva propia naturalesa, unida al fet que
no cotitzen en borsa, dificulta la captacié de finangcament. Les entitats disposen
fins al setembre del 2011 per captar el capital necessari que garanteixi la nova
ratio de solvencia.

(2) El sector public entrara en el capital de les entitats de credit que no
acompleixin els nous requisits de solvéncia, mitjancant el FROB (Fons de
Reestructuracié Ordenada Bancaria). La permanéncia del FROB com a inversor a
I'entitat intervinguda no podra superar els cinc anys.

¢ El Consell de Ministres aprova la reforma del sistema de pensions

L'avantprojecte de llei, aprovat pel Consell de Ministres el 28 de gener, conté les reformes

seglents:

e L'edat legal de jubilacié augmenta fins als 67 anys, pero existeix la possibilitat de
jubilar-se amb 65 anys i el 100% de la pensid si s’han cotitzat 38,5 anys.

e El nombre d’anys per calcular la quantia de la pensié passa de 15 a 25 anys.

e Les empreses que contractin a través de programes formatius o de recerca hauran de
cotitzar a la Seguretat Social pels beneficiaris com si es tractés d'un contracte de
treball formatiu.

e Durant els propers 15 anys, les bases minimes de cotitzacié del Regim Especial
d’Autdnoms creixeran de forma similar a les bases mitjanes del Régim General.

e Els parametres del sistema public de pensions es revisaran cada 5 anys per
incorporar les diferéncies en |'esperanga de vida.

e Es desenvolupa un programa especific de seguiment de les baixes laborals de menys
de 15 dies entre la Seguretat Social i les Mutues.

* El Govern de la Generalitat aprova el seu Pla de Reequilibri Economic i Financer
per a l'any 2011

e Els pressupostos contindran una reduccié de la despesa real del 10 % de mitjana.

e Totes les conselleries quedaran afectades, pero no en la mateixa mesura.

e Es preveu un pla de venda d’alguns actius de la Generalitat i politiques de millora de
la rendibilitat del patrimoni.

e Reclamacié a I'Estat per qué es mantinguin els mateixos ingressos que el 2010, per
poder mantenir els pilars de I'Estat del Benestar.

e S’aprova el Pla de suport als emprenedors, dotat amb 84 milions d’euros el 2011

Aprovat pel Consell de Ministres el 13 de gener de 2011, la implantacié del pla és
responsabilitat del Ministeri d’Inddstria Turisme i Comerg i s’articula al voltant de tres
eixos:

(1) Facilitats de financament a través de programes d‘avals gestionats per
I'empresa publica CERSA, la qual assumira el 75 % del risc dels avals que les
Societats de Garantia Reciproca atorguin als emprenedors que hagin posat en
marxa negocis entre el 2009 i el 2011; renovacié de les linies de finangcament per
a joves (20 MEUR) i dones (1 MEUR) a través de ENISA.

(2) Assessorament als emprenedors, principalment mitjancant el Pla de continuitat
empresarial (que passa de 0,5 MEUR a 3 MEUR).

(3) Promocié del “Dia de l’emprenedor”, dotat amb 2 MEUR per celebrar
jornades en col-laboracié amb les comunitats autonomes.
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