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IPC abril 2010
LA INFLACION SUBYACENTE EN ESPANA ES NEGATIVA,
POR PRIMERA VEZ EN LA SERIE HISTORICA

e Lainflacion general en Catalufia se mantiene establ e en el 1,7 %, reduciendo
el diferencial con Espafa hasta dos décimas

e Las previsiones de la Camara sitian la inflacibn es pafola en el 2 % en
diciembre, y la catalana en el 2,3 %

Los precios de consumo en Espafia han aumentado un 1,1 % mensual en abril, impulsados,
principalmente, por la subida de los precios del vestido y del calzado -por el inicio de la nueva
temporada-, y por la de los precios de los carburantes y combustibles-por el alza del precio del
petroleo. Esta evolucion ha elevado una décima la inflacion interanual, hasta el 1,5 %. La
evolucién interanual de los precios proviene, sobre todo, de la aceleracion del crecimiento de
los precios de los servicios de la vivienda, en especial, del precio del gas. En segundo término,
han impulsado la inflacién la aceleracion del crecimiento de los precios de los productos
energéticos (hasta el 16,7 %), y la menor caida de los precios del vestido y el calzado (-0,9 %)
y de los alimentos no elaborados (-1,3 %). De esta forma, la inflacion subyacente, que excluye
alimentacion no elaborada y productos energéticos, ha caido y se ha situado en terreno
negativo (-0,1 %), por primera vez desde que se dispone de esta serie (agosto de 1986). Cabe
destacar también que los precios de los servicios continGan creciendo mas moderadamente, en
concreto, el 0,8 %, un minimo historico.

El diferencial de inflacion de Espafia con la zona euro se ha mantenido en una décima en abril,
como el mes anterior. La inflacion en Catalufia se ha estabilizado en el 1,7 % interanual en
abril, de forma que el diferencial de inflacion en Espafia se ha reducido hasta dos décimas.
Mientras que la inflacion subyacente en Catalufia ha caido pero todavia es positiva (0,2 %).

Gréfico 1. Inflacion observada y previsiones para E ~ spafia y Catalufia
(En porcentaje)
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Fuente: INE (2009 y enero a abril 2010) y Camara de Comercio de Barcelona (previsiones 2010)

Previsiones mensuales de la Camara de Barcelona par ael 2010

La subida del precio del petréleo y la continuidad de la depreciacion del euro frente al délar
estan contribuyendo a impulsar la inflacion en lo que llevamos del 2010. Aun asi, la debilidad
de la demanda contintGa siendo fuerte y esto hace que los precios de consumo de otros bienes
y servicios continlen cayendo y que otras crezcan moderadamente. De forma que la inflacion
permanece contenida.

En lo que va de mayo, el precio del petrdleo esta bajando, desde los 84,8% en abril hasta los
80,6% en la primera quincena de mayo. Ahora bien, los ultimos acontecimientos en la esfera
econdémico-financiera en la Union Europea han impulsado al euro a continuar su recorrido a la
baja respecto al délar, de forma que el precio del petréleo en euros esta bajando mucho menos
de lo que lo esta haciendo en dolares (de 63,3 euros en abril hasta 62,8 euros la primera
quincena de mayo). Las Ultimas medidas propuestas por algunos gobiernos europeos para
restablecer la sostenibilidad de las finanzas publicas podrian ayudar a estabilizar el tipo de
cambio euro / $, o al menos a que no bajara mas.

En cualquier caso, las presiones inflacionistas provenientes del precio del petréleo, por el
momento, estan siendo contrarrestadas por la debilidad de la demanda, como lo demuestra el
hecho que la inflacién subyacente espafiola esté en terreno negativo y en minimos historicos.
Asimismo, el crecimiento salarial pactado en el proceso de negociacion colectiva (1,27 % hasta
abril en Espafa y 1,65 % hasta marzo en Catalufia), en linea con la inflacion, y la anunciada
reduccién de los sueldos de los funcionarios este afio, tampoco afiadiran presiones
inflacionistas. Lo que si supondra un aumento de la inflacién a partir del verano sera la subida
prevista del IVA a partir del 1 de julio. De forma que la Camara prevé que la inflacion general
acabara en el 2 % el diciembre en Espafia, y en el 2 ,3 % en Catalufia, y la inflacion
subyacente en el 0,7 % y en el 1 %, respectivamente. Unas previsiones que sitlan la inflacién
en linea con el objetivo del Banco Central Europeo (2 %), que la considera como garantia de la
estabilidad de los precios a medio plazo.

Cuadro 1. Previsiones de inflacién general y subyac  ente en Espafia y en Catalufia
(En porcentaje)

Espafna Catalufia

Ao 2010 General Subyacente General Subyacente
Enero 1,0 0,1 1,4 0,5
Febrero 0,8 0,1 1,2 0,5
Marzo 1,4 0,2 1,7 0,6
Abril 1,5 -0,1 1,7 0,2
Previsiones 2010

Mayo 1,7 0,1 1,9 0,4
Junio 1,7 0,2 1,9 0,5
Julio 2,0 0,4 2,2 0,7
Agosto 1,9 0,6 2,2 0,9
Septiembre 2,3 0,8 2,5 1,1
Octubre 2,3 0,9 2,5 1,2
Noviembre 2,0 0,8 2,3 1,1
Diciembre 2,0 0,7 2,3 1,0
Media anual 1,7 0,4 2,0 0,7

Fuente: INE (enero-abril 2010) y Camara de Comercio de Barcelona (previsiones 2010)
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